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 بعض سمات الشخصية لدى المضاربين وغير المضاربين في سوق الأسهم السعودية 

 
 محمد بن عبدالله بن إبراهيم المطوعد. 

 أستاذ علم النفس المشارك بقسم علم النفس 
 بكلية العلوم الاجتماعية بجامعة الإمام محمد بن سعود الإسلامية

drmotawa@yahoo.com  

 

 هـ(9/11/1431 في للنشر وقبل ؛هـ25/8/1431 في للنشر )قدم
 

هدفت هذه الدراسة إلى التعرف على بعض سمات الشخصية )وهي: القلق، القدرة على اتخاذ  .البحث ملخص
( فرداً 166من )القرار، المخاطرة( لدى المضاربين وغير المضاربين في سوق الأسهم السعودية. وقد تكونت العينة 

( سنة، وجميعهم من الذكور ممن زاروا بعض فروع البنوك بمدينة الرياض خلال فترة إجراء 35,88متوسط أعمارهم )
الدراسة. وقد طبقت عليهم استبانة يشتمل الجزء الأول منها على معلومات عامة عن المجيبين، ويتضمن الجزء 

ث بعد إجراء اختبارات الصدق والثبات اللازمة لها. وقد أسفرت الثاني منها ثلاثة مقاييس تقيس السمات الثلا
الدراسة عن عدد من النتائج من أهمها: عدم وجود فروق دالة بين المضاربين في سوق الأسهم وغير المضاربين في 

. كما وجد سمتي القلق والقدرة على اتخاذ القرار، بينما وجد أن المضاربين في الأسهم أكثر مخاطرة من غير المضاربين
أن المضاربين في سوق الأسهم السعودية أكثر قدرة على اتخاذ القرار من المستثمرين. وتبين أيضاً أن المستثمرين في 
سوق الأسهم السعودية أكثر مخاطرة من غير المضاربين. كما ظهر عدم وجود فروق دالة في سمة القلق لدى 

، بينما وجد أن المضاربين من الفئة -والمستوى التعليمي المضاربين تعزى إلى اختلاف متغيري مستوى الدخل
( سنة أكثر قلقاً ممن يصغرونهم سناً. وأظهرت النتائج كذلك عدم وجود فروق دالة في 39العمرية الأكبر من )

سمتي القدرة على اتخاذ القرار والمخاطرة تعزى إلى اختلاف المتغيرات الديموغرافية للمضاربين في سوق الأسهم 
سعودية وهي: مستوى الدخل، المستوى التعليمي، العمر. وتبين أيضاً أن ذوي الدخل المنخفض من غير ال

المضاربين أكثر مخاطرة من أصحاب الدخل المتوسط مع أنهم غير مضاربين في الأسهم، وأن الحاصلين على شهادة 
 30ية. وأن الفئة العمرية "أصغر من الدبلوم من غير المضاربين أكثر مخاطرة من الحاصلين على الشهادة الجامع

mailto:drmotawa@yahoo.com
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سنة" من غير المضاربين أكثر مخاطرة من الفئات العمرية الأكبر سناُ. وخلصت الدراسة إلى عدد من التوصيات 
 تؤكد أهمية تصميم برامج تدريبية وتوعوية للمضاربين وغير المضاربين في الأسهم. 

 ة ، القدرة على اتخاذ القرار، المضارب، المستثمر.سمات الشخصية، القلق، المخاطر  الكلمات المفتاحية:
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 مقدمة
ظهرت في السنوات المتأخرة تجارة الأسهم من خلال سوق الأسهم, وزاد 
إقبال الناس عليها والحديث عنها عبر المجالس الخاصة والعامة وعبر 
المنتديات الإلكترونية, واستغل الكتاب هذا الإقبال, وألفوا الكتب ذات 

ناوين الجذابة التي تؤكد كيف تصبح تاجر أسهم, وكيف تربح, ومتى الع
تشتري, ومتى تبيع. وجهزت البنوك كثيراً من الصالات ذات الديكور 
الجميل والشاشات الكبيرة للمتداولين من المضاربين والمستثمرين من 
 أصحاب الأرصدة الكبيرة, حتى تطور التداول وأصبح عبر "الإنترنت".    

ً في الاقتصاديات وتعد ا لأسهم أكثر الأدوات المالية شيوعا
الرأسمالية, وقد ازداد رواجها في العقد الماضي مع انتشار مشاكل 
المسؤولية المحدودة وحدوث الانهيار الأخلاقي وكثرة الأزمات المالية 

 [52, ص1التي تمر بها المؤسسات والأفراد لأسباب خارجية أو داخلية ]
م( إلى أن الذين يحاولون الربط ما بين 2007ويشير الفاضل )

الأسهم والنفسيات هم قليلون رغم ما يقال  التداول أو الاستثمار في سوق
محركات  عن أن معادلة )الخوف والرجاء أو الخوف والطمع( هي أهم
الخاصة  سوق الأسهم. فالحالة العامة في وسط الاستثمار والحالة النفسية

جة كبيرة في أداء المستثمر ومدى ما يحققه بالمستثمر ذاته تؤثران بدر
 [.    2أرباح ]  من

ً كان مجال ذلك السلوك, سواء  ويدرس علم النفس سلوك الفرد أيا
كان مشاعر وانفعالات, أم عمليات معرفية, أم أفعالاً ملاحظة. وعملية 
ً وشراءً في بورصات العالم المختلفة تتضمن عمليات  تداول الأسهم بيعا

فهم والربط والمقارنة واتخاذ القرار, كما تتضمن جوانب انفعالية عقلية كال
تظهر على صورة بهجة وانشراح عند الربح, أو الاكتئاب والضيق عند 
الخسارة, أو الترقب والقلق عند انتظار النتائج المالية, أو دهشة عند سير 
النتائج على نحو غير متوقع. كما تتضمن سلوكيات ظاهرة كالحضور 

وق الأسهم, وإعطاء أوامر البيع والشراء, وقراءة البيانات المالية, إلى س
 [. 13, ص3ومراقبة حركة الأسعار ارتفاعاً وهبوطاً ] 

وقد لاحظ الباحث من خلال زياراته المتكررة لصالات الأسهم 
ومناقشة المتعاملين فيها أن المضاربة في سوق الأسهم السعودية تتم 
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نها العلمي ومنها غير العلمي, وهو الأغلب, اعتماداً على مصادر عدة م
يدرسون سلوك السهم بعناية,  -وهم قلة –حيث إن بعض المتداولين 

ويبذلون جهداً في قراءة البيانات المالية للشركة, ويستشيرون أهل 
الاختصاص أملاً في اتخاذ قرار صائب يعزز فرص ربحيته, بينما معظم 

اذ قرار غير موثقة المصدر أو المتداولين يعتمدون على أدوات اتخ
اعتماداً على الحظ. ونتيجة لاستخدام هذه الأدوات أو الطرائق غير 
العلمية فإنه من المتوقع أن يتعرض هؤلاء المضاربون لخسائر كبيرة 
كان بالإمكان تحاشيها لو لجأ هؤلاء إلى المصادر العلمية للحصول على 

م( الذي 2006الصعيدي ) المعلومات عن سهم معين. ويؤكد هذا التصور
يرى أهمية الأخذ برأي المتخصصين والمحترفين في سوق الأسهم ويرى 

[. ويذكر 154, ص4أن ذلك مطلب ملح لكل مضارب أو مستثمر] 
م( إلى أن المضارب الناجح والمتميز هو من يسعى لصنع 2008حسين)

لأنه  قراره بنفسه ولا يجعل لكل ما ينشر هنا وهناك تأثيراً على نفسيته
سوف يصطدم باختلاف وجهات النظر المتفائلة والمتشائمة حول وضع 

م( إلى أن بعض 2006[. ويشير الصعيدي )229, ص5السوق]
المضاربين لم يلتزموا بسلوكيات السوق لأنهم يعملون تحت مظلات 
وبمباركة من بعض البنوك, ويسعون إلى بث الشائعات التي يهدفون من 

ح السريع, خاصة مع الضبابية التي تكتنف السوق ورائها إلى تحقيق الرب
ً خصباً, ومجالاً للقبول الكبير, خاصة إذا أخذنا  ما جعل للشائعات مرتعا
في الاعتبار قلة وعي الغالبية العظمى من المتعاملين في السوق بأبسط 
آليات تقييم الأسهم. فالإحصائيات الدقيقة تشير إلى أن من يدرك مخاطر 

 [. 10-9, ص ص4( ]%5الأسهم لا تتجاوز نسبتهم )الاستثمار في 
م(  بأن الكثير من الأزمات التي لحقت 2007ويؤكد الفاضل)

دول العالم, والدول العربية على الأخص  بأسواق المال في الكثير من
العامل النفسي في  منها في الآونة الأخيرة أدت إلى الكشف عن دور

 امل النفسي هو المتحكمارتفاع وهبوط تلك الأسواق, ليصبح الع

والمسيطر على الأداء المادي لها, وذلك من خلال اعتماد المستثمرين 
مادية أو غير معروفة لدى المستثمر العربي, ومن هذه  على أمور غير

ومن ثم يتحقق الميل للسلوك الجماعي  الأمور: الشائعات والخوف والقلق
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الغيرة الجماعية  و والهروب السريع عند الخطر والتفاؤل والتشاؤم
"سياسة القطيع". ويرى بأن غالبية المتعاملين بالبورصة يتعرضون لنوع 

لدى البعض لنوع من القلق, وفي ظل  من التوتر, إلا أن هذا التوتر يتحول
والخوف في أوساط  ذلك تأتي سيكولوجية الشائعات حيث تثير الهلع

 ما تبثه المواقعالمتعاملين, خاصة الذين يعتمدون في تعاملاتهم على 

المستثمر هي  الاقتصادية الإخبارية ومنتديات البورصة.  فهو يعتبر نفسية
 العامل الأول والأساسي الذي يتحكم في الصفقات المختلفة للمضارب أو

      [. 2المستثمر] 

 
 مشكلة الدراسة

يتبين من المؤشرات الواردة في المقدمة وملاحظات الباحث التي 
راته لصالات الأسهم وخبرته واستشارته للمختصين أن سجلها أثناء زيا

للمضاربين في الأسهم سمات شخصية تميزهم عن غير المضاربين مثل 
المخاطرة والقدرة على اتخاذ القرار والقلق مما يؤكد أهمية القيام بهذه 
الدراسة التي نخلص إلى أن مشكلتها تتمثل في محاولة التعرف على 

ز المضاربين في سوق الأسهم السعودية مقارنة سمات الشخصية التي تمي
بسمات غير المضاربين, أي أن مشكلة هذه الدراسة تتمثل بالتحديد في 
محاولة الإجابة عن التساؤل الآتي: هل تختلف سمات الشخصية لدى 
المضاربين في سوق الأسهم السعودية عن سمات الشخصية لدى غير 

 المضاربين فيها؟

 
 تساؤلات الدراسة

ً في سمات الشخصية التالية:  هل -1 توجد فروق دالة إحصائيا
)القلق, القدرة على اتخاذ القرار, والمخاطرة(, بين من يضاربون في 

   سوق الأسهم السعودية ومن لا يضاربون فيها؟   

ً في سمات الشخصية التالية:  -2 هل توجد فروق دالة إحصائيا
تعزى لاختلاف طبيعة )القلق, القدرة على اتخاذ القرار, والمخاطرة(, 

  العلاقة مع سوق الأسهم )مضارب, مستثمر, غير مضارب(؟    



 محمد بن عبدالله بن إبراهيم المطوع 

 

286 

ً في سمة القلق تعزى لاختلاف  -3 هل توجد فروق دالة إحصائيا
المتغيرات التالية: مستوى الدخل, المستوى التعليمي, العمر لدى 

   المضاربين في سوق الأسهم.
ً في سمة القدرة ع -4 لى اتخاذ هل توجد فروق دالة إحصائيا

القرار تعزى لاختلاف المتغيرات التالية: مستوى الدخل, المستوى 
  التعليمي, العمر لدى المضاربين في سوق الأسهم.    

ً في سمة المخاطرة تعزى  -5 هل توجد فروق دالة إحصائيا
لاختلاف المتغيرات التالية: مستوى الدخل, المستوى التعليمي, العمر 

   هم.لدى المضاربين في سوق الأس
ً في سمات الشخصية   -6 موضع  –هل توجد فروق دالة إحصائيا

وهي:)القلق, القدرة على اتخاذ القرار, المخاطرة(  -الاهتمام في هذه الدراسة 

تعزى لاختلاف المتغيرات التالية: مستوى الدخل, المستوى التعليمي, العمر 
 لدى غير المضاربين في سوق الأسهم ؟
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 أهداف الدراسة
 الدراسة إلى التحقق من الأهداف التالية:    ترمي هذه

  في سمات ً معرفة ما إذا كانت توجد فروق دالة إحصائيا
الشخصية التالية: )القلق, القدرة على اتخاذ القرار, والمخاطرة(, بين من 

 يضاربون في سوق الأسهم ومن لا يضاربون فيها؟ 
 في سمات ً  معرفة ما إذا كانت  توجد فروق دالة إحصائيا

الشخصية التالية: )القلق, القدرة على اتخاذ القرار, والمخاطرة(, تعزى 
لاختلاف طبيعة العلاقة مع سوق الأسهم )مضارب, مستثمر, غير 

 مضارب(؟
  في سمات ً معرفة ما إذا كانت توجد فروق دالة إحصائيا

وهي:)القلق, القدرة على  -موضع الاهتمام في هذه الدراسة –الشخصية 
ر, المخاطرة( تعزى لاختلاف المتغيرات التالية: مستوى اتخاذ القرا

 الدخل, المستوى التعليمي, العمر لدى المضاربين في سوق الأسهم ؟
   في سمات ً معرفة ما إذا كانت توجد فروق دالة إحصائيا

وهي:)القلق, القدرة على  -موضع الاهتمام في هذه الدراسة  –الشخصية 

لاختلاف المتغيرات التالية: مستوى اتخاذ القرار, المخاطرة( تعزى 
 الدخل, المستوى التعليمي, العمر لدى غير المضاربين في سوق الأسهم ؟

 

 أهمية الدراسة
  تكمن أهمية هذه الدراسة من ناحيتين:  

الأهمية النظرية: تتمثل أهمية هذه الدراسة النظرية  الناحية الأولى:
رف على سمات الشخصية في الإضافة التي ستضيفها للمعرفة عند التع

لدى المضاربين وغير المضاربين في سوق الأسهم, لأن الدراسات التي 
 .Lo et alتناولت هذه الموضوع قليلة ونادرة سوى دراسة "لو" وزملائه 

التي درست بعض سمات الشخصية لدى المضاربين وأوصت  (2005)
 [. 6 بالقيام بمزيد من الدراسات في هذا الموضوع ] 

الأهمية العملية)التطبيقية(: حيث إن معرفة سمات  ية الثانية:والناح
الشخصية للمضاربين في سوق الأسهم سوف يساعد بإذن الله متخذي 
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القرار على اتخاذ الإجراءات الاحترازية التي تقلل من سلوكياتهم 
المندفعة الناتجة من سمات الشخصية المميزة لهم, وفي المقابل فإن 

ة لغير المضاربين سوف تعين متخذي القرار على معرفة سمات الشخصي
إقرار آليات وأساليب تعزز من مشاركة غير المضاربين في سوق 

 الأسهم؛ ما سيساعد على زيادة الحراك الاقتصادي الوطني. 
 

 مفاهيم الدراسة
 Personalityالشخصية 

نظراً لأن الشخصية من المفاهيم معقدة التركيب فقد تباينت 
ن علماء النفس. لذا فإن الباحث سيعرض لنماذج من هذه تعريفاتها بي

 التعريفات وذلك على النحو التالي:
  "تعريف "جوردون ألبورتAllport(1937) الشخصية هي التنظيم" :

الدينامي داخل الفرد, لتلك الأجهزة النفسية الجسمية التي تحدد طابعه 
نص أحدث  الخاص في توافقه لبيئته", وقد استبدل المؤلف نفسه في

, 7عبارة "توافقه لبيئته" بعبارة "التي تحدد خصائص سلوكه وفكره" ]
 [. 20ص

  تعريف "جيلفورد": يرى بأن شخصية الفرد هي ذلك النموذج
 [. 19, ص7الفريد الذي تتكون منه سماته" ]

  تعريف أيزينك: الشخصية هي ذلك التنظيم الثابت والدائم إلى حد
له وبنية جسمه, والذي يحدد توافقه الفريد ما, لطباع الفرد ومزاجه وعق

 [.  2, ص 7لبيئته" ]

 Traitالسمة 
تتعدد تعريفات السمة كما تتعدد تعريفات الشخصية لذا فإن الباحث 

 سيعرض لنماذج من هذه التعريفات:
  تعريف "جيلفورد": يعرف جيلفورد السمة بأنها " هي أي جانب

, 8يختلف الفرد عن غيره" ]يمكن تمييزه وذو دوام نسبي وعلى أساسه 
 [.  6ص
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  تعريف "آيزنك": السمات هي "مجموعة من الأفعال السلوكية
 [.  10, ص 9التي تتغير معاً" ] 

 :السمة أي خصلة أو خاصية أو صفة ذات  تعريف عبد الخالق
دوام نسبي, يمكن أن يختلف فيها الأفراد فتميز بعضهم عن بعض. أي أن 

ً فردية فيها.  وقد تكون السمة وراثية أو مكتسبة, ويمكن أن هناك فروقا
تكون كذلك جسمية أو معرفية أو انفعالية أو متعلقة بمواقف اجتماعية" ] 

 [.   67, ص10

 Anxiety Traitسمة القلق 
بأنها" استعدادات  سمة القلق Spielberger(1996)عرف سبيلبرجر 

ف معين, وهي سلوكية مكتسبة منذ الطفولة, وتظل كامنة حتى يثيرها موق
تهيئ الفرد ليدرك العالم بطريقة معينة باعتباره مصدراً للتهديد والخطر, 
ولا يختلف مستواه عند الشخص الواحد من موقف إلى آخر, في حين 
يختلف عند الأفراد بحسب خبراتهم الطفلية وما اكتسبوه من خبرات تنمي 

 [.11لديهم القابلية للقلق"]
بأنهاا رد فعال  Schachter & Singer,1971)كما عرفها "شاشتر" و"سنجر"

مقبااول ضااد خطاار هدفااه حمايااة الفاارد, وغالباااً مااا ينشااأ عاان غرياازة حفااظ 
الااذات, ويصاااحب هااذا بعااض التغياارات الفساايولوجية, كااالخوف الشااديد 
وتوقااااع الأذى والتااااوتر وعاااادم القاااادرة علااااى التركيااااز وتصاااابب العاااارق 

وتااة ماان فاارد لآخاار والارتجاااف... إلااب. وبصاافة عامااة هااو اسااتجابة متفا
 [.,P.23 12حسب درجته ]

وتشااير ساامة القلااق كااذلك إلااى اسااتعداد الفاارد للاسااتجابة للموقااف 
الماادرك كموقااف تهدياادي. ويتضاامن العااالم الخااارجي كثيااراً ماان المواقااف 

 [.420, ص 13المثيرة التي يدركها الفرد بأنها خطرة وتهدد ذاته ] 
لتاوتر النفساي تصايب ويعرف الباحث سامة القلاق بأنهاا "حالاة مان ا

الإنسان وسببها خوف لاشاعوري غيار معلاوم المصادر وتسابب لاه الكثيار 
 من الكدر والضيق, وقد يصاحبها تغيرات فسيولوجية وأعراض نفسية".
ويضيف الباحث تعريفاً إجرائياً لسمة القلق على أنهاا "الدرجاة التاي 

المساتخدم يحصل عليها كل فرد من أفاراد العيناة علاى مقيااس سامة القلاق 
 في هذه الدراسة".
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 سمة القدرة على اتخاذ القرار
يعرف القرار بأنه عملية المفاضلة بين الحلول البديلة والمتاحة 
واختيار أكثر هذه الحلول صلاحية لتحقيق الهدف من حل المشكلة. كما 
يعرف بأنه فعل يختاره الفرد بوصفه أنسب وسيلة متاحة لإنجاز الهدف 

 [. 51, ص14يبتغيها من حل المشكلة التي تشغله ] أو الأهداف التي 

م( إلى مفهوم اتخاذ القرار على أنه إصدار 1983ويشير يوسف )
حكم معين عما يجب أن يفعله الفرد في موقف ما بعد التمعن في البدائل 

 [.152-151, ص15المختلفة التي يتبعها ]
معينة تقطع إذا فاتخاذ القرار "نوع من السلوك يتم اختياره بطريقة 

, 16أو توقف عملية التفكير, وينهي النظر في الاحتمالات الأخرى" ] 
 [. 22ص

 

 سمة القدرة اتخاذ القرار
فتعرف بأنها: "نشاط عقلي معقد يهدف إلى الاستجابة لموقف معين 
يتطلب اختيار أفضل السلوكيات المتضمنة في هذا الموقف كحل له, ويتم 

التنظيم العقلي المعرفي للمعلومات التي هذا الاختيار من خلال إعادة 
 [. 21, ص  17توجد لدى الفرد" ]

 [. 17م( السابق ]1989ويتبنى الباحث الحالي تعريف محمد )
ويعرف الباحث سمة القدرة اتخاذ القرار إجرائياً بأنها الدرجة التي 
يحصل عليها كل فرد من أفراد العينة على مقياس سمة  القدرة اتخاذ 

 لمستخدم في هذه الدراسة.القرار ا

 المخاطرة
م( المخاااطرة بأنهااا تضااحية بالقلياال المضاامون 1999يعاارف علااي )

نظير الحصول على الكثير الوفير المحتمل, ويمكن بواسطتها تحقيق أكبر 
نجاح في زمان أقال اختازالاً للوقات والجهاد. ولا يعناي ذلاك أن المخااطرة 

إنمااا تقااوم علااى التحلياال  تقااوم علااى الضااربات الاعتباطيااة والارتجاليااة,
والرصد للمواقف والقدرات المرتبطة بموقف المخااطرة, ثام الإقادام علاى 

 [. 127, ص18] التنفيذ للوصول للغايات والأهداف
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فقااد عاارف المخاااطرة بأنهااا المياال إلااى  Jackson,1994أمااا "جاكسااون" 
المجازفة, والاستغراق في ممارسة الأعماال أو الأنشاطة الخطارة بالنسابة 

 [.7, ص19]للفرد 
المخاطرة أحد أبعاد الشخصية المفترضة التي تعكس الدرجة التاي و

يرغااب فيهااا الشااخص فااي القيااام بأفعااال تنطااوي علااى درجااة عاليااة ماان 
 [.649, ص20] الخطورة

فااي هااذا البحااث بأنهااا "مياال إلااى اتخاااذ  ويعرر ا الحاحررم الرةررا   
فاي الحصاول علاى  قرارات مالية سريعة تتسم بالمجازفة والمغامرة رغبة

 أكبر قدر من المال في وقت قصير". 
بأنهااا الدرجااة التااي  ويعرر ا الحاحررم ارررة الرةررا       ا يررا  كمااا 

يحصل عليها كل فرد من أفراد العينة علاى مقيااس المخااطرة الاقتصاادية 
 المستخدم في هذه الدراسة.

 Speculators (Daytraders)المضاربون 
يشااترون ويبيعااون الأسااهم خاالال الااذين  هاام الأشااخاص المضاااربون

اليوم على أمل ارتفاع أسعار تلك الأسهم خلال نفس اليوم من أجل تحقيق 
الأرباح السريعة. أي أن المضارب هو ذلاك الشاخص الاذي يملاك الأساهم 
لماادة تتااراوح بااين الاادقائق والساااعات ولكنااه غالباااً يبيااع تلااك الأسااهم قباال 

 [. 24, ص 3الربح القليل ] إغلاق سوق الأسهم من كل يوم مكتفياً ب
م( المضااارب علااى أنااه هااو "شااخص يقااوم 1997ويعاارف النجفااي )

بمغامرة كبيرة نسبياً, على أمل تحقيق مكاسب, ويكون هدفاه الأول زياادة 
 [. 331, ص21رأس ماله لا الدخل الذي توفره له حصص الأرباح" ] 

م( بأنااه هاو الشااخص الاذي يتنبااأ بارتفاااع 2000كماا عرفااه شاهاب )
أسعار الأوراق المالية أو انخفاضاها, وبنااءً علاى ذلاك يتعامال فاي الساوق 
بغرض الاستفادة من التذبذب الطبيعي للأسعار, ويجب عليه أن يستند في 
تنبؤاتااه إلااى معلومااات صااحيحة وحسااابات وتحالياال دقيقااة, حتااى يسااتفيد 

 [. 166, ص22شخصياً, وفي نفس الوقت يؤدي خدمة نافعة للسوق ]
باحث المضارب بأنه " هو من يقاوم ببياع وشاراء الأساهم ويعرف ال

يومياً بقصاد الاساتفادة مان تغيارات أساعارها ومان ثام تحقياق مكاساب فاي 
 الأجل القصير ولا ينتظر عادة أرباح الأسهم.      
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 Investorالمستثمر 
هو الشخص الذي يبيع ويشتري الأسهم على فترات طويلة نسبياً, 

ً ما تتراوح بين  شهرين إلى سنة, أملاً في أن يحقق خلالها أرباحاً غالبا
 [. 24, ص 3مجزية ]

م( بأنه هو من يمتلك الأوراق المالية 2006كما ويعرفه النفيعي )
ً لارتفاع قيمة الأصل  ً لارتفاع العائد المتولد عنها, أو توقعا توقعا

 [. 282, ص23الاستثماري في الأجل الطويل ] 
ه " هاو مان يقاوم ببياع وشاراء الأساهم ويعرف الباحث المستثمر بأنا

على فترات طويلة بقصاد الاساتفادة مان أرباحهاا السانوية ومان ثام تحقياق 
 مكاسب على المدى البعيد.       

 
 الإطار النظري

 سوق الأسهم السعودية
تعود بداية تأسيس أول شركة مساهمة بالمملكة العربية السعودية 

إلا أن بداية التداول في الأسهم كان إلى العقد الثالث من القرن العشرين, 
م صدر الأمر السامي 1984في نهاية السبعينيات الميلادية. وفي عام 

الكريم بتنظيم تداول الأسهم عن طريق البنوك المحلية وتشكيل لجنة 
م أوكلت لإدارة 1985وزارية للإشراف على السوق المالية. وفي عام 

بي السعودي مهمة المراقبة الرقابة على الأسهم بمؤسسة النقد العر
والمتابعة والإشراف اليومي على عمليات تداول الأسهم في السوق, وفي 

م تم تطبيق أول نظام إلكتروني متكامل للتداول. وفي عام 1990عام 
م صدر نظام السوق المالية السعودي الذي بموجبه أنشئت هيئة 2003

 [.    3-2, ص 24السوق المالية السعودية ] 

 Anxiety: القلق أولاا 
القلق ظاهرة عالمية الانتشار, يشعر فيه الفرد بالخوف أو الرهبة 
مصحوبين عادة باضطراب في الجهاز العصبي المستقل وتمثله 
الأعراض التالية: سرعة النبض وارتفاع ضغط الدم, خفقان القلب, جفاف 
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بات الفم, الإسهال, الغثيان, اتساع حديقة العين, كثرة العرق, كثرة نو
 [.   25التبول, والصداع ] 

ويشتمل القلق على عدد من المكونات التي يمكن ملاحظتها من 
خلال الانفعالات غير السارة التي تظهر على الفرد, كالتوتر والضيق 
والشعور بعدم الاستقرار, والشعور بالضغوط والخوف الدائم دون مسوغ 

 [.50-49, ص 26موضوعي له ]
 ة القلق بين جانبين من القلق:  وتميز نظرية حالة وسم

الجانب الأول أطلق عليه حالة القلق, ويشير إلى القلق كحالة 
انفعالية مؤقتة أو حالة الكائن الإنساني التي يتسم بها داخلياً, وذلك 
ً والتي تزيد من نشاط الجهاز  لمشاعر التوتر والخطر المدركة شعوريا

, وتظهر حالات القلق في العصبي الذاتي, فتظهر علامات حالة القلق
 شدتها وتقلبها معظم الوقت.

والجانب الثاني: أطلق عليه سمة القلق, ويشير إلى الاختلافات 
الفردية )الثابتة نسبياً( في قابلية الإصابة بالقلق التي ترجع إلى 
الاختلافات الموجودة بين الأفراد في استعدادهم للاستجابة للمواقف 

بارتفاع حالة القلق. أي أن سمة القلق تشير إلى  المدركة كمواقف تهديدية
الاختلافات بين الأفراد في استعدادهم للاستجابة للمواقف الضاغطة 

 [.  12-10, ص27بمستويات مختلفة من حالة القلق ] 
أن أعراض القلق تظهر في عدة   Corsini (1994)ويرى "كورسيني" 

 جوانب للشخصية وذلك على النحو الآتي:
الفسيولوجي: ويعود إلى الاستثارة الظاهرة مثل: الجانب  -1

ضربات القلب, العرق, الرعشة, ضيق التنفس, آلام الصدر, الدوار 
 والشعور بالوخز, وقد تظهر هذه الأعراض معاً أو متفرقة.

الجانب المعرفي: كالأفكار المقتحمة المربكة والفجائية,   -2
 بشكل متكرر. والأفكار المرتجعة, والأفكار المخيفة, حيث تظهر

الجانب السلوكي: هو الاندفاع نحو المواقف والأحداث التي  -3
تسبب الكرب, مع وجود التردد الواضح في التعامل مع البيئة, يظهر من 
خلال سلوكياتهم الاندفاعية التي تسبب لهم المشكلات مع البيئة المحيطة 

 [.1, ص28]
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لقول بأننا م( يعتقد بأنه يمكن ا2005وبصفة عامة فإن البحيري )
نتوقع من الأفراد الذين لديهم سمة قلق عالية سوف يظهرون ارتفاعاً في 
حالة القلق أكثر من قرنائهم الذين لديهم سمة قلق منخفضة وذلك لتأثرهم 

 [.  12, ص27بالمواقف المثيرة كشيء خطر أو محدد ]

 ثانياا: القدرة على اتخاذ القرار
الواعي بين البدائل المتاحة في يعرف القرار بأنه الاختيار المدرك 

موقف معين. أما اتخاذ القرار فهو اختيار أفضل البدائل بعد دراسة النتائج 
المترتبة على كل بديل وأثرها في الأهداف المطلوب تحقيقها. ويتم 
الاختيار بناء على معلومات يحصل عليها متخذ القرار من مصادر 

 [.6, ص 29النتائج ]متعددة؛ ما يساعد على الوصول إلى أفضل 
بمراجعااة التااراث الساايكولوجي فااي مجااال صاانع  أنررواا الارر ا ا :
م( القارارات فاي البحاوث السايكولوجية التاي 2007القرار, صنف حبيب)
 تتخذ على النحو الآتي: 

القااارارات الشخصاااية والقااارارات التنظيمياااة, القااارارات الإدارياااة, 
ات الروتينيااة, القاارارات القاارارات الوظيفيااة, القاارارات الرئيسااة, القاارار
 –ترباوي, القارار التعليماي  -الفردية والقرارات الجماعياة, القارار الانفس

النفساااي, القااارار الأخلاقاااي, القااارارات  –المنهجاااي, القااارار التشخيصاااي 
المبرمجاااة والقااارارات غيااار المبرمجاااة, والقااارارات فاااي ظاااروف التأكاااد 

 [. 23-22, ص ص 30والمخاطرة وعدم التأكد ]
لبحث الحالي بالنوع الأخير من القرارات وهو القرارات فاي ويهتم ا

 ظروف التأكد والمخاطرة وعدم التأكد.
إن عملية اتخاذ القرارات معقدة : ر احل وة وا  اتةاذ الا ا 

جداً, وفهم هذه العملية لا يعني إمكان التحول إلى متخذ قرار فعال, حيث 
ضمن ما تتضمن  –من إن اتخاذ قرار فعال يتوقف على عدة عوامل تتض

الذكاء والمعرفة, ومع ذلك فإن هذا الفهم سوف يجنب على الأقل تحاشي 
الأخطاء التي تعود إلى اتخاذ قرارات غير فعالة. ويتم اتخاذ القرارات 
على مراحل هي: الحادث المنبه, تعريف المشكلة, تكوين المشكلة, تحليل 

ل والاختيار, التخطيط الطارئ المشكلة, تحديد الحلول البديلة, تقييم البدائ
 [.75 -73, ص 30والتنفيذ, التوصل إلى أفضل الحلول] 



 بعض سمات الشخصية لدى المضاربين وغير المضاربين في سوق الأسهم السعودية

 

 

295 

م( أن 1983مطاوع ) :العوارل الرؤث   في نوا الا ا  الرتةذ
هناك عوامل تؤثر بصورة كبيرة في نوع القرار المتخذ منها ما يلي: 
, الأساس الذي يقوم عليه القرار الجيد, الوسط المحيط باتخاذ القرار
النواحي السيكولوجية لمتخذ القرار, توقيت القرار, الطريقة التي يتم بها 
, 31توصيل القرار, وأخيراً اشتراط المعنيين بالقرار أو من يشملهم ]

 [.69ص
يمكن تصنيف مواقف اتخاذ القرار  تصنيا رواقا اتةاذ الا ا :

 إلى ثلاث فئات: 
رد إعطاء تفسيراً أو المواقف اللايقينية: وفيها لا يستطيع الف(  أ

تبرير منطقي لاستنتاجاته أو تنبؤاته بالقرار  الأمثل لأنها تعتمد على 
 خبراته وتحليلاته للمهام السابقة.  

مواقف المخاطرة: المواقف التي يمكن تحديد احتمالات حدوثها ( ب
 تسمى مواقف مخاطرة. 

ة المواقف اليقينية: هي مواقف تتضمن معلومات كافية ومحدد (ج
عن المدخلات والمخرجات, ولذا يستطيع الفرد إعطاء تبرير منطقي 

 [.  3, ص14ومحدد لاستنتاجاته وقراراته بعكس المواقف اللايقينية ] 
وفيما يتعلق بالقدرة على اتخاذ القرار في المجال الاقتصادي, فإن 

م( يرى "بأننا لا نستطيع الإدعاء بأن عملية اتخاذ قرار 2009الخضر )
السهم أو بيعه راشدة لدى جميع المتداولين, ففي حين أن بعضهم شراء 

يدرس سلوك السهم بعناية, ويبذل جهده في قراءة البيانات المالية 
للشركة, ويحلل الرسومات البيانية لأسهمها بدقة, ويستشير أهل 
الاختصاص أملاً في اتخاذ قرار صائب يعزز من فرص ربحيته, فإن 

عدى أدوات اتخاذ القرار لديهم معلومة موثوقة معظم المتداولين لا تت
المصدر, أو اعتماداً على الحظ, يدفعه تفاؤل مفرط بغد مشرق يحمل له 

 [.     14, ص3الخير الكثير" ] 

 Riskالمخاطرة ثالثاا: 
تتنوع التعريفات والتصنيفات التي تناولت مفهوم المخاطرة؛ 

خاطرة من حيث قدراته فبعضها يركز على الشخص الذي يقوم باتخاذ الم
وأساليبه المعرفية وسماته الشخصية, وبعضها يهتم بتحليل عمليات 



 محمد بن عبدالله بن إبراهيم المطوع 

 

296 

المخاطرة واتخاذ القرار, والبعض الآخر ينصب على النتائج المترتبة 
على المخاطرة من حيث المكسب والخسارة, وأخيراً فإن بعض 

لذي يتخذ التعريفات تتجه إلى تحليل البيئة المحيطة بالمخاطر أو الموقف ا
 المخاطر خلاله قراره بالمخاطرة. 

وسنتناول كل جانب من هذه الجوانب آخذين في الحسبان أن هناك 
بعض المفاهيم قد تتداخل مع مفهوم المخاطرة مثل المجازفة والمغامرة 

 إلا أن الفروق بينها ستتضح من خلال التناول التالي:
رة وعليه تقع هو الشخص الذي يتخذ قراراً بالمخاط الرةا  :-1

مسؤولية دراسة الجوانب المتعددة لهذا القرار, بما في ذلك النتائج 
المترتبة على هذا القرار. إن الشخص الذي يتخذ قراراً بالمخاطرة إنما 
يتخذ هذا القرار بناء على عوامل موضوعية وأخرى ذاتية, وعوامل 
ليه خاصة بالموقف ذاته. والشخص حين يواجه موقف المخاطرة فإن ع

 أن يدرك الجوانب التالية:
 الموقف السابق على اتخاذ قرار المخاطرة.(  أ
 بيئته بما فيها من قيم وعادات وآخرين يتأثرون بقراره.( ب
 النتائج المترتبة على قراره سواء في حالة النجاح أو الفشل.ج( 
: يمكن توضيح عملية المخاطرة من خلال عرلية الرةا   -2
 الشكل 
 :(1رقم )

لل  يح
 كثيراً 

 يعمل كثيراً 

يحلل 
 قليلاً 

 المجازف المخاطر

 المحافظ المتجنب
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 يعمل قليلاً 

 .( محورا عملية المخاطرة1)رقم شكل ال
                                                

ويوضح الشكل السابق أن هناك محورين متعامدين يشير المحور 
أسي إلى متصل العمل, وبناء على ذلك الأفقي إلى متصل التحليل والر

فالشخص المحافظ يحلل قليلاً ويعمل قليلاً, والمندفع أو المجازف يحلل 
قليلاً ويعمل كثيراً, والمتجنب يحلل كثيراً ويعمل قليلاً, أما المخاطر فإنه 

 .[32]يحلل كثيراً ويفعل كثيراً  
دراسة وقد أوضحت الدراسات التجريبية أنه كلما زادت عملية ال

, وأن المخاطرة تزداد مع تزايد الزمن [33] والتحليل زادت المخاطرة
. فالشخص يدرس ويزن البدائل ويتوقع  [34]المنقضي في دراسة القرار 

النتائج ويقوم بعملية تكامل بين الجديد والقديم ويستفيد من المعلومات التي 
تعرف المخاطر  لديه بالفعل مع التعامل مع الموقف الجديد, وكلما ازداد

 على الأحداث ازداد احتمال المكسب لديه.
تركز بعض التعريفات : روقا أو الحي ة الرحي ة حالرةا  ال -3

على أنها حالة يوجد فيها الشخص في موقف لا يستطيع أن يتنبأ فيه 
بنتائج اختيار أو قرار اتخذه أو قام به؛ فالمخاطرة موقف يتميز بالتنبؤ 

الاختيارية. والشخص قد يكون مخاطراً في موقف غير التام للحوادث 
وغير مخاطر في موقف آخر؛ ولذا يرفض البعض القول إن المخاطرة 
سمة شخصية, وإنما ترتبط بالموقف الذي يضم كل المعلومات التي تحدد 
المكاسب والخسائر. كما أن الموقف هو الذي يحدد ما إذا كانت المكاسب 

ة, وكذا يحدد التأثير الزمني لقرار المخاطرة أو الخسائر مادية أو اجتماعي
 من حيث إنه طويل أو قصير المدى.

تركز بعض التعريفات على النتائج, حيث : نتا ج الرةا   -4
تصف المخاطرة بأنها قرار أو سلوك يتخذه الشخص وتسهب في تحديد 
ملامح هذا القرار ونتائجه, فقد ينتج من هذا القرار مكاسب أو خسائر 

أو معنوية, قصيرة المدى أو طويلة المدى. إن النتائج في قرار  مادية
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المخاطرة تتضمن جانبين: أحدهما موجب )مكاسب( يحصل عليه 
المخاطر إذا نجح قراره, والآخر سالب )خسائر( يتجنبها الفرد إذا فشل 

 [.129-125, ص 32قرار المخاطرة ]
تضح أنه كلما وقد اهتم كثير من الدراسات بنتائج المخاطرة, فقد ا

زادت قيمة العائد )نتائج موجبة( بالنسبة للفرد كان أكثر استعداداً لاتخاذ 
قرار المخاطرة؛ فالعائد الذي يشبع حاجات واستعدادات الفرد يدفعه 
للمزيد من المخاطرة. كذلك اتضح أن العلاقة طردية بين تجنب المخاطرة 

رة الذي يبرز خسائر والمواقف التي تبرز خسائر محتملة؛ فموقف المخاط
 [. 35أكثر احتمالاً يؤدي إلى تجنب اتخاذ قرار المخاطرة ] 

 32م ] 2002وبناء على ما سبق فقد استخلص عبد الحميد )
[ عدة محكات, يمكن عن طريقها الحكم على الإنسان بأنه 130ص

 مخاطر أو غير مخاطر ومن هذه المحكات ما يلي:
 اً.محك العمل: فالمخاطر يعمل كثير -1
 محك التحليل: فالمخاطر يحلل الموقف تحليلاً عميقاً.-2
 –محك المكاسب: فالمخاطر يسعى للمكاسب الكبيرة )مادية -3
 معنوية(. 

م( أن المخاطرة عملية مستمرة طالما 2002ويضيف عبد الحميد )
ً وإدراكاً, فالإنسان يدرك البدائل والاختيارات المتاحة  أن هناك وعيا

اختيار إحداها فيحدد المميزات وأوجه القصور في كل ويعمل فكره في 
اختيار, ويقرر في النهاية اختياراً واحداً في صورة سلوك أو في شكل 
عبارات سلوكية. وبصفة عامة فإنه يمكن القول إن المخاطرة ليست سوى 
تضحية بالقليل المضمون نظير الحصول على الكثير المحتمل, وهي 

 [.122, ص32أقل ] تحقيق أكبر نجاح في زمن 
إلى أن  Rapaport & Wallsten (1972)وتشير دراسة "رابابورت ولستن" 

المخاطرة لها علاقة بسمات الشخصية, ولكنها لا ترتبط بسمات محددة. 
كما تشير بعض الدراسات السابقة إلى أن هناك علاقة بين المخاطرة 

وتقويم  وبعض متغيرات الشخصية مثل: دافعية الإنجاز ووجهة الضبط
تفاؤل(, والجمود بعضه موجب وبعضه  –الفرد العام للحياة )تشاؤم 

 [.176-131, ص ص 36] الآخر سالب
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الناحية النفسية يقوم الفرد أو متخذ القرار بعملية  الوك الرةا   :
المخاطرة كي يحقق المكاسب التي توفر له قدراً كبيراً من إثبات الذات 

ذلك يمكن القول إن قرار المخاطرة يتخذ والطموح بمستوى ثقة مرتفع. وب
بعد دراسة وتجارب موضوعية وتحليل للوقائع والواقع, ويدفع الفرد نحو 
القرار عوامل نفسية أو اجتماعية وأخرى اقتصادية تحقق المكاسب 

 [.129, ص18المادية ] 
أن هناااك  Tversky & Kahneman(1974)ويااذكر "تفرسااكي" وكاهنمااان 

لان قرار المخاطرة أولهما: السامات النفساية المميازة محددين رئيسين يشك
للفاارد ومنهااا مفهااوم الااذات والثقااة بااالنفس, وثانيهمااا: مسااتوى التوافااق أو 

, 18التكيف التي عليها متخذ القرار والأفراد الذين يتأثرون بقراره ] في: 
 [. 129ص

إلاااااى أن  Torrance & Ziller(1957)ويشاااااير "تاااااورانس" و"زيلااااار" 
يتسمون بمجموعة من السمات أهمها: أنهام أكثار ثقاة باالنفس,  المخاطرين

وأكثر توافقاً من الناحيتين الاجتماعية والبدنياة, وأكثار قادرة علاى التعبيار 
الذاتي, وأكثر جرأة, وأكثر عدوانية في الجوانب الاجتماعية, ويستمتعون 

 PP.96-98 37,بالمنافسااة, ومنشااغلون أكثاار بالأنشااطة المحفوفااة بالمخاااطر]
In:.] 

الرنظررو   ماان خاالال وينظاار التااراث النفسااي إلااى ساالوك المخاااطرة
, الذي يتعامل مع المخاطرة على أساس أنها نشاط يقوم باه الفارد الرع في

بعد التفكير في البدائل المختلفة لهذا السلوك واختياار ماا ياراه مناساباً. أماا 
وخصاائص فيبحاث فاي البادائل الوراثياة والحيوياة  الرنظو  غي  الرع في

الأساارة والطبقااة والتنشاائة الاجتماعيااة. ويمكاان تفصاايل ذلااك علااى النحااو 
 الآتي:

النظرية التقليدية لاتخاذ  : أولا : العوارل الرع فية في الرةا   
القرار على تفسير المخاطرة باعتبارها أفضل قرار يتخذه الشخص لزيادة 

تكامل" الذي مكاسبه وتقليل خسارته, وقد قامت على افتراض "الفرد الم
يتميز بقدرته على اتخاذ قراراته بناءً على المعرفة التامة بما أمامه من 
اختيارات ونتائجها, والحساسية المطلقة للفروق بين البدائل, بما يمكنه من 
حسن التمييز في الاختيار المنطقي؛ فجميع البدائل متاحة وجميع 
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لفرد المقدرة ولديه المعلومات متوافرة أمام الفرد, ويفترض كذلك أن ل
الوقت لاختيار ما يلائمه من حلول. لذا يفترض هذا النموذج أن الفرد في 
حالة كاملة من التأكد ومن ثم لا يظهر دور المخاطرة في ظل هذا 

 [. 56, ص 38الافتراض] 
كما افترض الباحثون بعد الحرب العالمية الثانية عدداً من 

لتأكد, وعلى عكس افتراض النظريات التي قامت على فرضية عدم ا
 "الفرد المتكامل" قامت نماذج عدم التأكد على أن الإنسان:

 ذو قدرة محدودة على الفهم.أ ( 
أن المواقف أكثر تعقيدا من أن تتيح للفرد الاختيار ببساطة من ب( 
 البدائل.

أن احتمالات النتائج المترتبة على كل اختيار غير مضمونة أو ج( 
 غير مؤكدة.

هذه النماذج المعرفية في الاعتبار تأثير المعلومات في وتأخذ 
ً من أسباب المخاطرة ]  ً مهما المخاطرة؛ إذ يشكل نقص المعلومات سببا

 [.428-427, ص ص 39
م( أن مصطلح المخاطرة لا يماثل عدم التأكد 1999ويرى علي)

عند علماء الاقتصاد ومتخذي القرارات, فنقطة الخلاف الأساسية بينهما 
أن متخذ القرار في حالة عدم التأكد لا يمكنه أن يحدد احتمالات هي 

أي المتوقع حدوثها في المستقبل  -حدوث كل حالة من الحالات المتوقعة
ومن ثم يوجد معيار متفق عليه  -الخاص بالحدث محل اتخاذ القرار

كأساس لاتخاذ القرار, بينما الأمر في المخاطرة يتوافر فيه عدد من 
توقف الاختيار من بينها على: شخصية متخذ القرار, ودرجة المعايير ي

استعداده لتحمل المخاطرة, وعلى احتمال نجاح المشروع وحجمه, وعلى 
الزمن المنقضي في دراسة القرار... إلب. ومن ثم يمكن القول إنه يجب 
على متخذ القرار مراعاة كل من العوامل والظروف البيئية الداخلية 

تحيط بالقرار حتى تكون المخاطرة محسوبة ومدروسة والخارجية التي 
 [. 128, ص18إلى حد بعيد ] 

يمكن تحديد اتجاهات : ثانيا : العوارل غي  الرع فية في الرةا   
 البحث في المخاطرة باعتبارها ميلاً أو استعداداً سلوكياً في ضوء ما يلي:



 بعض سمات الشخصية لدى المضاربين وغير المضاربين في سوق الأسهم السعودية

 

 

301 

من أبرز علماء  Cattelالمخاطرة كسمة شخصية: يعد كاتل  -1
شخصية الذين توصلوا إلى أن أحد عوامل الشخصية هو المخاطرة ال

ً للوراثة في هذه  والإقدام مقابل الخجل والحرص, كما وجد دوراً مهما
طرح السؤال  Slovic(1969)[. إلا أن "سلوفيك" 54, ص 38السمة ] 

التالي: هل المخاطرة سمة متأصلة في الشخصية أو موقفية؟ على عينة 
ورئيساً, طبقت عليهم بطارية اختبارات لقياس اتخاذ ( مديراً 82من )

القرارات, وأظهرت نتائج الدراسة أن المخاطرة سمة موقفية, وأن سلوك 
المخاطرة تؤثر فيه كثير من المتغيرات, وأن استراتجية اتخاذ القرار لدى 

 الفرد 
تعتمد على مقدار المكاسب أو الخسارة التي تواجهه سواء كانت حقيقية أو 

 تراضية اف
 .[437-434 ص , ص40] 

المخاطرة والعوامل الوراثية والحيوية: ربط "آيزينك"  -2
Eyzsenck(1973)  الذي يحدده إفراز أنواع  -بين مستوى الاستثارة الداخلية

وبين بعدي الانبساط والانطواء في  –معينة من الهرمونات في الجسم 
مستوى الاستثارة الشخصية؛ فالانبساطيين حسب رأي آيزينك يقل لديهم 

الداخلية؛ الأمر الذي يدفعهم للبحث عن استثارة خارجية مما يدفعهم إلى 
 [.55-54, ص ص38السلوك الانبساطي]في:  

العوامل الديموجرافية والمخاطرة: أكدت معظم الدراسات  -3
ارتباط المخاطرة بعدد من المتغيرات الديموجرافية وأهمها السن, حيث 

تزيد لدى من سنهم أقل من ثلاثين سنة بالمقارنة  اتفقت على أن المخاطرة
بمن هم أكبر منهم, وتزيد المخاطرة بين طلاب الجامعة ممن تقل 

[. 428, ص39( عاماً مقارنة بزملائهم الأكبر منهم ]25أعمارهم عن )
من خلال دراسة لهم لعينة  Deakin et al. (2004)كما وجد "ديكن" و "آخرين 

( سنة وضعوا في موقف مغامرة افتراضي 73-17تتراوح أعمارها بين )
ً من أفراد العينة نزعوا للمخاطرة أكثر من الأكبر منهم  أن الأصغر سنا

إلى نتيجة  Hunter and Kemp (2004)[ , وتوصل "هنتر" و"كيمب" 41سناً ]
مشابهة حيث وجدا أن المستثمرين في شركات تكون فيها المخاطرة عالية 

ً وأكثر ين في شركات تقل فيها اندفاعية من المستثمر كانوا أصغر سنا
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لم  -في دراستين له  –م 1992م, 1991[, إلا أن إبراهيم 42المخاطرة ]
يتوصل إلى وجود فروق بين المجموعات العمرية في أي من الدرجة 

 [. 38, 43الكلية أو الدرجة الفرعية للاتجاه نحو المخاطرة ] 

أنثى (, حيث إن المخاطرة  –كما ارتبطت المخاطرة بالنوع ) ذكر 
 [.429, ص 39لدى الذكور أعلى منها لدى الإناث ]

أما العلاقة بين التعليم والمخاطرة فلم تكن موضع اتفاق بين نتائج 
[ كان الارتباط بينهما 44] Bush & Lannotti (1987)الدراسات؛ ففي دراسة 

وعدم الزواج موجباً ودالاً , في حين ارتبطت المخاطرة بانخفاض التعليم 
 في دراسة كل من 

[45]  Lasorsa & Shoemaker (1988)  ودراسةBrandt (1990) [46 وتتفق ]
التي أشارت إلى أن  Atthowe,1960النتيجة الأخيرة مع نتائج دراسة 

الجامعيين أكثر حذراً عند اتخاذ القرار مقارنة بمن هم أقل في مستوى 
 [.28, ص 47التعليم ]

 طرة بارتفاع الدخل السنوي وبالاستقرار العائليكما ارتبطت المخا
Widdus et al.,1990)) [48 ًوربطت الدراسات الأخيرة المخاطرة أيضا  .]

, 38بالحياة في المدن, جماعات الأقلية, بالاتجاه غير المحافظ ] في: 
 [. 55ص

 
 الدراسات السابقة

استعرض الباحث عدداً من الدراسات السابقة ذات العلاقة 
ً لأقدمية بمو ضوع الدراسة بشكل مباشر أو غير مباشر رغم قلتها وفقا

 تواريب نشرها, وذلك على النحو الآتي: 
فاي دراساته التعارف علاى العوامال الماؤثرة  Cecil(1972)حاول "سيسل" 

( طالبااً مان 243في الاتجاه نحو المخاطرة, وقد تكونات عيناة الدراساة مان )
 Koganعليهم اساتبيان "كوجاان و"والا " جامعة كولومبيا من الجنسين, طبق 

& Wallach  لقياس المخااطرة. وأسافرت نتاائج الدراساة عان وجاود فاروق دالاة
إحصائياً في سلوك المخاطرة تعود إلاى اخاتلاف ترتياب الفارد داخال أسارته, 
كمااا تبااين أن الطاالاب القااادمين ماان أساار منخفضااة الاادخل الاقتصااادي أكثاار 
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ون لأساار متوسااطة الاادخل, كمااا وجااد أن مخاااطرة ماان الطاالاب الااذين ينتماا
الطلاب الذين ينتمون لمجتمعات ريفياة مزدحماة أكثار مخااطرة مان الطالاب 

, 49]  الذين ينتمون لأسر تعاي  فاي مجتمعاات ريفياة كثافتهاا الساكانية قليلاة
 .[225-223ص ص 

المخاااطرة  Ettenson & Coughlin(1982)ودرس "ايتنسااون" و"كااوفلين" 
ت فاااي المشاااروعات الاقتصاااادية, وقاااد تكونااات عيناااة فاااي اتخااااذ القااارارا

( مفحوصاً, طبق عليهم مقياساً مؤسساً على فكرة مقياس 32الدراسة من )
"كوجااان" و"والاا ", وأظهاارت نتااائج الدراسااة أن العائااد المتغياار للااربح 
يااؤدي إلااى إقاادام مرتفاااع للمخاااطرة فااي اتخااااذ القاارارات فااي المشااااريع 

ثابت للربح؛ ماا يشاير إلاى أن العائاد المتغيار الاقتصادية وذك عن العائد ال
 .[857-855, ص ص 50]  لدافعية الفرد Cuesللربح يمثل تلميحات 

دراساة أخارى  Smith & Arcuri(1986)وأضااف "ساميث" و"آركاوري" 
هدفت إلى دراسة الفروق في الاتجاه نحو المخاطرة بين الطلاب الأثريااء 

( من الطلاب الأثرياء 150) –اً ( طالب215وغير الأثرياء وكان عددهم )
( من غير الأثرياء. وقاد طباق علايهم اساتبانة لقيااس 85والباقي وعددهم )

اتجاهاتهم نحو بعض الأنشطة, وأسفرت نتائج الدراسة عان وجاود فاروق 
دالااة إحصااائياً فااي عشاارة أنشااطة لصااالح الطاالاب المعساارين مادياااً )غياار 

 ً , 51]  نحو المخاطرة من الأغنياء الأغنياء(, وهذا يعني أنهم أكثر اتجاها
  .[11490-1186 ص ص

إلااااى أن  Wong & Carducci,1991وأشااااار "وونااااج" و"كاردوسااااي" 
المساااتثمرين فاااي الساااهم مااان ذوي سااالوك الااانمط "أ" يميلاااون إلاااى اتخااااذ 
 قاارارات اسااتثمارية أكثاار خطااورة ماان المسااتثمرين ماان ذوي الاانمط "ب".

أظهروا درجة مرتفعة في البحث عان وذكرا أيضاً أن أولئك الأفراد الذين 
الإثارة أظهروا أيضاً ميلاً أكبر لاتخاذ قارارات أكثار خطاورة وجارأة فاي 
الجانب المالي اليومي من حياتهم مقارنة بنظرائهم الأقل بحثاً عان الإثاارة 

[52 .] 

والتاي هادفت إلاى   Felton et al. (2003)أما دراساة  "فيلتاون" وآخارين 
لجاانس )ذكاارث أنثااى( والتفاااؤل علااى المخاااطرة فااي اختبااار دور كاال ماان ا

الاختيارات الاستثمارية لادى طالاب الجامعاة ممان درساوا محتاوى مقارر 
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اسااتثماري خاالال فصاال دراسااي مااع تقااديم حااوافز ماديااة ومعنويااة لهااؤلاء 
الطلاب, وقد أوضحت نتائج هذه الدراسة أن الذكور كاانوا أكثار مخااطرة 

الإناث. وقد كان هاذا الفارق واضاحاً لادى في الاختيارات الاستثمارية من 
 .[40-33 ص , ص53] الذكور الأكثر تفاؤلاً 

الهادفااااة  Piperopoulou,2004وأوضااااحت دراسااااة "باااااي بيروبولااااو"  
لمعرفااة مااا إذا كااان الاتجااار بالأسااهم فااي سااوق الأسااهم اليونانيااة ياارتبط 
 بسلوك المقامرة القهري المؤدي إلى مشاكلات صاحية ونفساية, وقاد طباق

( أنثاى ممان ياداولون 52( ذكراً و)126الباحث أدواته على عينة قوامها )
فااي سااوق أثينااا للأسااهم. وقااد أظهاارت نتااائج الدراسااة أن أكثاار ماان نصااف 
العينة لديهم بعض المشكلات النفسية والصحية. كماا وجاد ارتباطااً طرديااً 
باااين سااالوك المقاااامرة وظهاااور الأعاااراض المرضاااية النفساااية والصاااحية 

ض السيكوسااااوماتية والقلااااق والاكتئاااااب الحاااااد وسااااوء التوافااااق كااااالأمرا
 [. 54الاجتماعي وغيرها ]

وهااي بعنااوان:  - Lo et al. (2005)وهاادفت دراسااة "لااو" وآخاارون 
إلاى  -"الخوف والطمع في الأسواق المالية: دراسة إكلينيكية للمضاربين" 
نات العيناة التحقق من دور الانفعالات في اتخااذ القارارات المالياة. وقاد كا

( شخصاااً ماان المتطااوعين مماان كااانوا ملتحقااين ببرنااامج 80مكونااة ماان )
تاادريبي خاااص بالمضاااربين. وقااد طلااب ماان أفااراد العينااة تعبئااة مقاااييس 
مستويات القلق والاكتئااب ومقيااس سامات الشخصاية ذي الأبعااد الخمساة 

 -Locus of Controlومقيااس سامات الشخصاية المارتبط بسامة وجهاة الاتحكم 
قباال الباادء فااي  -الانفعاليااة  –سااتبانات مسااحية لتسااجيل حااالتهم النفسااية وا

ً  -البرنااامج التاادريبي وأثناااء حضااور البرنااامج وبعااد الانتهاااء منااه,  -يوميااا
[. وقااد أكاادت 6وكااذا تحديااد أدائهاام التجاااري لكاال يااوم ماان أيااام التاادريب ]
 Lo and Repin(2002)نتائج هذه التجربة نتائج دراستي كل من "لو" و"رباين" 

التي تؤكد جميعهاا وجاود علاقاة واضاحة  Steenbarger(2002)و"ستينبارجر" 
بااين الحالااة الانفعاليااة والأداء التجاااري. وبالتحديااد, فااإن بيانااات المسااح 
أشارت إلى أن أفراد العيناة ممان كانات ردود أفعاالهم الانفعالياة للمكاساب 

الإيجاابي  –لجاانبين أو الخسائر النقدية وكانوا أكثر حدة وشادة علاى كالا ا
أظهروا أداءً تجاريااً سايئاً ذا دلالاة إحصاائية, متضامناً ارتباطااً  -والسلبي 
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ساالبياً بااين التجااارة الناجحااة وردود الفعاال الساالوكية والانفعاليااة. وياارى 
الباااحثون أن الحالااة الانفعاليااة للفاارد تتااأثر دائماااً بعواماال خارجيااة مثاال: 

لااة الطقااس, والظااروف البيئيااة. كمااا أحااداث السااوق, التاااريب الأسااري, حا
كشاافت الدراسااة عاان عاادم وجااود ساامات شخصااية محااددة تميااز شخصااية 
تاجر الأسهم. ووجدوا أيضاً علاقة بسايطة باين سامات الشخصاية المقاساة 
والكفاااءة التجاريااة, وقااد عاازا الباااحثون ذلااك إلااى صااغر العينااة أو عاادم 

وها ربماا لام تكان ذات تجانسها أو لأن أدوات القياس النفسية التي اساتخدم
كفااااءة قوياااة للتميياااز باااين أناااواع الشخصااايات التجارياااة الناجحاااة وغيااار 
الناجحة, ويقترحون القيام بمزيد مان الدراساات علاى عيناات أكبار وأكثار 
 ً  تجانس؛ لأن ذلك قد يجعل سمات الشخصية تصبح أكثر ظهوراً ووضوحا

 .[358-352 ص , ص54] 
ت المستثمر الناجح التي م( بعض سما2007وذكر محمد الفاضل)
المستثمرين الآخرين ومن أهم هذه السمات ما  تجعله يتميز عن غيره من

يلي: القدرة على اتخاذ القرارات الحاسمة, القدرة على التنبؤ بالمخاطر 
والعمل على تفاديها, القدرة على تحمل المخاطر المحتملة وتقلبات 

ي والنفسي, عدم السوق, يقظة الضمير وانخفاض الاضطراب العصب
الانجراف وراء العواطف والرغبات, الدقة المحكمة والانضباط في 
العمل, دعم النفس ودعم الآخرين والتواصل معهم, الثقة بالنفس 
والقدرات والمهارات إلى درجة طبيعية, تقييم الأداء باستمرار ومراقبة 

والصبر في النتائج والاستمرارية في العمل, اختيار أهداف قابلة للتحقيق 
تنفيذها, قابلية تطوير الذات وخطة العمل وزيادة الوعي والثقافة, 
الاستماع إلى النصائح من مصادر مختلفة ومحاولة تطبيق المستفيد منها, 
أن يظل النجاح وتحقيق الأرباح هدفه دائماً, الاتصاف بالذكاء والحكمة 

 [. 2بة للعمل ] والتروي, وجود خبرة فنية عالية, واختيار البيئة المناس
م( دراسة أخرى هدفت إلاى التحقاق 2009وأخيراً أضاف الخضر )

 –ماان العلاقااات المتبادلااة بااين كاال ماان إدمااان المقااامرة المقااامرة والدفعااة 
والتفاؤل والخاصة بسالوك متاداولي الأساهم, كماا ساعت إلاى  –الاندفاعية 

مرين, معرفة ما إذا كانت هنااك فاروق جوهرياة باين المضااربين والمساتث
وبااين أولئااك الااذين اقترضااوا ماان أجاال الاتجااار لأسااهم وأولئااك الااذين لاام 
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والدفعااة  يقترضااوا ماان أجاال الغاارض نفسااه فااي كاال ماان إدمااان المقااامرة
والتفاؤل والخاصة بسالوك متاداولي الأساهم. وقاد صامم الباحاث " مقيااس 
إدمان المقامرة لمتداولي الأسهم" ليقيس سالوك المتاداول فاي تلاك الأبعااد, 

( ذكاراً ممان يحملاون الجنساية الكويتياة 549وتكونت عينة الدراساة مان )
(. وقد أظهرت النتاائج ارتباطاات متبادلاة 307( والسعودية)ن=268)ن=

دالة بين الأبعاد الفرعية للمقيااس, إضاافة إلاى الدرجاة الكلياة لاه. وارتابط 
, عاادد ساانوات التااداول طردياااً بكاال ماان المبلاام المسااتثمر وإدمااان المقااامرة
والدفعة, والتفاؤل والدرجة الكلية للمقيااس. ولام يارتبط الرضاا عان الأداء 
المالي بأي من متغيرات الدراسة. غير أنه وجدت علاقة طردية دالاة باين 
المؤشر السعري للسوق والتفاؤل. وقد حصل المضاربون على متوسطات 
فعاة درجات أعلى جوهرياً من المستثمرين في كل من إدمان المقامرة والد

 [. 3والدرجة الكلية للمقياس] 

 تعليق على الدراسات السابقة
  يلاحظ من قراءة الدراسات السابقة أن دراسة واحدة فقط طبقات

علاااى المجتماااع الساااعودي ماااع المجتماااع الكاااويتي وهاااي دراساااة الخضااار 
 (, أما بقية الدراسات فقد أجريت في مجتمعات غير سعودية.2009)

 بيروبولااو  يلاحااظ أن دراسااات كاال ماان "بااايPiperopoulou,2004 
[ طبقات  3( ] 2009والخضار) Lo et al.(2005)  [6[ و "لو وآخرون" ]54]

جميعها على المتعاملين في سوق الأسهم مما يعد تشابهاً جزئيااً فاي بعاض 
خصااائص العينااة رغاام أن جميعهااا اسااتخدمت أدوات جمااع بيانااات مختلفااة 

 عن الدراسة الحالية.

  ات السااابقة ساامات شخصااية مختلفااة عاان تناولاات معظاام الدراساا
السمات التي ستتناولها الدراسة الحالية رغم تشابه بعض العينات بين تلاك 

 الدراسات والدراسة الحالية. 
  يلاحااظ أن بعااض الدراسااات السااابقة تواجااه مشااكلات منهجيااة

بعضاااها تااارتبط بصاااغر حجااام العيناااة مثااال دراساااة "ايتنساااون و"كاااوفلين" 

Ettenson & Coughlin(1982) [50 وبعضها الآخار ]– تارتبط  - وهاي الأغلاب

مشكلاتها بعدم وضوح  طرق اختيار عيناتها, والبعض الآخر يرتبط بعدم 
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تماثل العينات أو عدم مناسبتها أصلاً لإجراء الدراسة, وأخرى لم تستخدم 
 الأسلوب المناسب لتحليل البيانات.

 قة عناااد لا ينكااار الباحاااث اساااتفادته مااان نتاااائج الدراساااات السااااب
أي  -علااى حااد علمااه –مناقشااته لنتااائج الدراسااة الحاليااة رغاام أنااه لاام يجااد 

دراسة سعودية أو عربية تناولات هاذا الموضاوع بانفس المتغيارات ونفاس 
 المقاييس مما يعد تفرداً وتميزاً للدراسة الحالية.

 

 فروض الدراسة
في ضوء مراجعة التراث النفسي المتعلق بمتغيرات الدراسة الحالية 
واستعراض الدراسات السابقة, يمكن تحدياد فاروض الدراساة علاى النحاو 

 الآتي: 
"لا توجااد فااروق ذات دلالااة إحصااائية عنااد مسااتوى  الفرر ا الأول:

(α≤0.05 ,( فااي ساامات الشخصااية: )القلااق, القاادرة علااى اتخاااذ القاارار
 والمخاطرة(, بين المضاربين في سوق الأسهم وغير المضاربين".

 توجاد فاروق ذات دلالاة إحصاائية عناد مساتوى "لا الف ا الثراني:
(α≤0.05 ,( فااي ساامات الشخصااية: )القلااق, القاادرة علااى اتخاااذ القاارار

والمخاطرة(, تعزى لاختلاف طبيعة العلاقة مع سوق الأساهم )مضاارب, 
 مستثمر, غير مضارب(".

"لا توجاد فاروق ذات دلالاة إحصاائية عناد مساتوى  الف ا الثالم:
(α≤0.05فااي ساامة الق ) لااق تعاازى لاخااتلاف المتغياارات التاليااة: )مسااتوى

 الدخل, المستوى التعليمي, العمر( لدى المضاربين في سوق الأسهم".
"لا توجد فروق ذات دلالاة إحصاائية عناد مساتوى  الف ا ال احع: 

(α≤0.05 فاااي سااامة القااادرة علاااى اتخااااذ القااارار تعااازى إلاااى اخاااتلاف )
ى التعليماااي, العمااار( لااادى المتغيااارات التالياااة: )مساااتوى الااادخل, المساااتو

 المضاربين في سوق الأسهم ".
"لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية عند مساتوى  الف ا الةارس:

(α≤0.05 :فاااي سااامة المخااااطرة تعااازى لاخاااتلاف المتغيااارات التالياااة )
)مسااتوى الاادخل, المسااتوى التعليمااي, العماار( لاادى المضاااربين فااي سااوق 

 الأسهم".  
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أناااه: "لا توجاااد فاااروق ذات دلالاااة فااانص علاااى  :الفررر ا الارررا س
( فااي ساامات الشخصااية التاليااة: القلااق, α≤0.05إحصااائية عنااد مسااتوى )

والقدرة على اتخاذ القرار والمخاطرة( تعزى لاختلاف المتغيرات التالياة: 
)مسااتوى الاادخل, المسااتوى التعليمااي, العماار( لاادى غياار المضاااربين فااي 

 سوق الأسهم".
 

 منهج الدراسة
المنهج الوصفي المقارن لمعالجة متغيرات الدراسة  استخدم الباحث

الحالية وهي: القلق, القدرة على اتخاذ القرار, واتخاذ المخاطرة بين ثلاث 
مجموعات هم: المضاربون في سوق الأسهم, المستثمرون, ومن لا 
يضارب ولا يستثمر في الأسهم. وكذا استخدم نفس المنهج لاختبار 

ً لبعض المتغيرات وهي: العمر, مستوى  الفروق في السمات السابقة تبعا
 .التعليم, مستوى الدخل

 

 مجتمع الدراسة
تكون مجتمع الدراسة الحالية من مراجعي البنوك السعودية بمدينة 
الرياض الذكور سواء أكان هؤلاء المراجعين من المضاربين أو 
 المستثمرين أو ممن لا يضارب ولا يستثمر في سوق الأسهم السعودية.

 

 عينة الدراسة
( استبانة 16( فرداً بعد استبعاد )166تكونت عينة الدراسة من )

لعدم إكمالها أو لعدم الجدية في تعبئتها, وجميع هؤلاء من الرجال ممن 
قابلهم الباحث بالمصادفة عند مراجعتهم لبعض فروع  البنوك التي وقع 

راء الدراسة عليها الاختيار العشوائي من مدينة الرياض, أثناء فترة إج
والتي امتدت قرابة الأربعة أشهر, وقبلوا تعبئة أدوات الدراسة وأكملوها 
بالتنسيق والتعاون مع موظفي خدمة العملاء وصالات الأسهم في تلك 
الفروع بعد أن دربهم الباحث على كيفية تعبئة أدوات الدراسة, وقد بلم 
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اري قدره ( سنة بانحراف معي35,88متوسط العمر لأفراد العينة )
(9,18 .,) 

 
 أدوات جمع البيانات

 تتكون أدوات الدراسة من:

 أولاا: استبانة البيانات العامة
وتشاااتمل علاااى البياناااات التالياااة: العمااار, مساااتوى التعلااايم, مساااتوى 
الدخل, الحالة الاجتماعية, نوع العمل, هل هاو مضاارب أم مساتثمر أم لا 

إن كااان  -لشااراء والمتابعااةهااذا ولا ذاك, حجاام المحفظااة, طريقااة البيااع وا
مضاارباً, مصاادر المعلوماات عناد البياع أو الشاراء, تقيايم الأربااح, تقيايم 

 الخسائر. 

 ثانياا: مقياس سمة القلق للكبار
 Spielberger etصامم هاذا المقيااس فاي الأصال "سابيلبرجر" وآخارين 

al.,1983 ( 20(: ويتكون هذا المقياس من )2005وأعده للعربية البحيري )
عبااارة, ويقاباال كاال عبااارة أربااع خيااارات للإجابااة علااى طريقااة "ليكاارت" 

. وتتااراوح قيمااة الاادرجات علااى هااذا ر لاررا أ أحيانررا أ غالحررا أ  ا رررا  هااي: 
 –( درجاااة كحاااد أقصاااى 80( درجاااة كحاااد أدناااى, و)20المقيااااس باااين )

يستجيب المفحوص على كل عبارة تبعاً لتقاديره الشخصاي )الاذاتي( علاى 
 ( نقاط هي:4)متصل مكون من 

 دائماا. – 4غالباا   -3أحياناا   -2مطلقاا   -1 
وتشاير الادرجات المرتفعاة إلااى قلاق عاال, مااع الأخاذ فاي الاعتبااار  

 عكس بعض أوزان العبارات.

 ثبات المقياس
 قام معد الاختبار باللغة العربية بحساب ثباته بالطرق الآتية:

طالباً وطالباة  (1057طريقة إعادة التطبيق على عينة قوامها ) -1
ماان طاالاب المرحلااة الثانويااة والجامعيااة والدراسااات العليااا بفاصاال زمنااي 

 (.0,92( و )0,79قدره أسبوعين, وقد تراوحت معاملات الثبات بين )
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طريقاااة التجزئاااة النصااافية: حياااث قسااام العباااارات إلاااى قسااامين  -2
متساااويين وتاام حساااب معاماال الارتباااط بااين جزئااي الاختبااار ثاام صااحح 

بااراون" وقااد تااراوح بااين  -رتباااط بواسااطة معادلااة "ساابيرمانمعاماال الا
 [.27( ] 0,92( و )0,88)

م( بحساب ثبات المقياس على عينة مكوناة 1986كما قامت بشاي )
( طالباً وطالبة من طلاب الصف الأول الثانوي من خلال حساب 60من )

امة, معامل الثبات من تطبيق المقياس مرتين باستخدام معادلة الارتباط الع
 [.143, ص 55( ] 0,86وكان معامل الثبات بهذه الطريقة )

قااام الباحااث الحااالي بحساااب ثحررا  الرايرراس فرري ال  ااررة الحاليررة: 
( 90ثبااات المقياااس علااى عينااة مشااابهة لعينااة الدراسااة الأساسااية قوامهااا )

فرداً من خلال حساب معااملات ثباات ألفاا كرونبااا وكاان معامال الثباات 
 (. 0,83بهذه الطريقة )

قااام معااد الاختبااار للعربيااة بااالتحقق ماان صاادق  صرر ا الرايرراس:
 المقياس بالطرق الآتية:

الصاادق الماارتبط بالمحااك: ماان المحكااات التااي اسااتخدمت فااي  -1
مان مقيااس  حساب الصدق التلازمي مقياس "كاتل" للقلق, وبعد العصابية

 آيزناااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااك للشخصاااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااية 
الاختباارات وباين ثم حسبت معاملات الارتبااط باين تلاك  –ب(  )الصورة

( 0,76و  0,50مقياس سمة القلق, وقد تراوحت معاملات الارتباط بين )
( بالنسبة لبعد العصابية من مقياس 0,68و  0,50بالنسبة لمقياس كاتل, )

 آيزنك.

صاادق التكااوين الفرضااي: وذلااك بحساااب ارتباااط درجااة كاال  -2
ً 543عبارة بالدرجة الكلية للمقياس على عينة مكونة من )  وطالباة ( طالباا

بالمرحلاااة الجامعياااة. وكانااات معااااملات الارتبااااط مرتفعاااة ومعظمهاااا دال 
 إحصائياً.

م( بحساااب صاادق الاختبااار علااى النحااو 1986كمااا قاماات بشاااي) 
الآتاي: حسااب معاماال الارتباااط بااين نتااائج المقياااس ونتااائج تطبيااق اختبااار 

( طالباااً 60القلااق للمااراهقين لأحمااد رفعاات جباار علااى عينااة مكونااة ماان )
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وطالبة من طلاب الصف الأول الثانوي باستخدام معادلة الارتباط العامة, 
 [. 143, ص55(] 0,82وكان معامل الارتباط بين نتائج المقياسين )
قااام الباحااث الحااالي بحساااب  صرر ا الرايرراس فرري ال  ااررة الحاليررة:
مان نفاس مواصافات  -( فارداً 90صدق المقيااس علاى عيناة تتكاون مان )

فعلية, وأظهرت نتائج معاملات الارتباط بطريقاة الاتسااق عينة الدراسة ال
( عاادا العبااارة رقاام 0,01الااداخلي أن جميااع العبااارات دالااة عنااد مسااتوى )

( غيار دالاة؛ ماا 1( والعبارة رقم )0,05( فقد كانت دالة عند مستوى )6)
جعااال الباحاااث يساااتبعدها مااان الصاااورة النهائياااة للمقيااااس, وبهاااذا أصااابح 

 ( عبارة عند التطبيق النهائي.19) المقياس مكوناً من

 ثالثاا: مقياس سمة القدرة على اتخاذ القرار
م( 1989اقتاابس الباحااث الحااالي مواقفااه ماان مقياااس فاطمااة  محمااد)

ً 54الااذي يتكااون ماان ) كاال موقااف يليااه ثلاثااة حلااول يختااار منهااا  -( موقفااا
[, وقد اكتفاى الباحاث الحاالي  17المبحوث الحل الذي يناسب شخصيته ] 

( عبارة لاحظ ارتفاع معاملات ارتباطها بالدرجة الكلياة 24اختيار عدد )ب
( مااان 8رغااام تحاااويره لبعضاااها. وقاااد تااام عااارض هاااذه العباااارات علاااى )

المحكمين المختصاين فاي علام الانفس مان أعضااء هيئاة التادريس بجامعاة 
الإمام وكلية الملك فهد الأمنياة. وقاد رأى بعاض المحكماين حاذف ماوقفين 

وكذلك تعديل  -وفقاً لرأيهم  -لأنها لا تقيس ما أعدت لقياسه من المواقف؛ 
بعض المواقف ليسهل فهمها ووضوحها. وبهذا أصبح المقياس مكونااً مان 

( موقفااااً. بعااادها طباااق المقيااااس علاااى عيناااة مماثلاااة لعيناااة الدراساااة 22)
( شخصاً من أجل اختبار الصادق والثباات وأسافرت 90الأساسية قوامها )
  الإحصائي عن الآتي: نتائج التحليل

قااام الباحااث الحااالي بحساااب ثحررا  الرايرراس فرري ال  ااررة الحاليررة: 
ثبات المقياس من خلال حساب معاملات ثبات ألفا كرونباا وكاان معامال 

 (.  0,73الثبات بهذه الطريقة )
أظهااارت نتاااائج معااااملات  صررر ا الرايررراس فررري ال  اارررة الحاليرررة:

ن جميااع العبااارات دالااة عنااد مسااتوى الارتباااط بطريقااة الاتساااق الااداخلي أ
( فإنهماا غيار دالتاين؛ 12و 2( عدا العبارتين ذات الارقمين )0,01دلالة )
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( 20ما جعل الباحث الحالي يستبعدهما وبهذا أصبح المقيااس مكونااً مان )
 عند التطبيق النهائي.  -عبارة في صورته النهائية 

 رابعاا: مقياس المخاطرة الاقتصادية
الباحثين جمال محمد علي ومحمد نبيل عبد الحميد  وهو من إعداد

[. وقد كان المقياس  18م( للمخاطرة الاقتصادية والاجتماعية ] 1999)
( عبارات فقط, إلا أن 10عند عرضه على المحكمين يتكون من )

المحكمين رأوا أن العبارات قليلة ويجب زيادتها وتعديل البعض منها؛ ما 
( عبارات 4عض العبارات المقتبسة ويزيدها )جعل الباحث الحالي يعدل ب

( عبارة. وهذه العبارات عبارة 14من إعداده ليصبح المقياس مكوناً من )
عن مواقف من الحياة تتطلب من المجيب أن يجيب عنها بأحد خيارات 

 الإجابة الخمسة الآتية:
 ( درجات.9أوافق بدرجة كبيرة جداً, والدرجة المقابلة لها ) -
 ( درجات.7درجة كبيرة, والدرجة المقابلة لها )أوافق ب -
 ( درجات.5أوافق بدرجة متوسطة, والدرجة المقابلة لها ) -
 ( درجات.3أوافق بدرجة ضعيفة, والدرجة المقابلة لها ) -
 ( درجة.1لا أوافق, والدرجة المقابلة لها ) -

( درجة, وأقل درجة 126وبذلك تكون أعلى درجة مخاطرة = )
 ( درجة. 14مخاطرة = )

بعدها طبق المقياس على عينة مماثلة لعينة الدراسة الأساسية  
ً من أجل اختبار الصدق والثبات وأسفرت نتائج 90قوامها ) ( شخصا

 التحليل الإحصائي عن الآتي:
قااام الباحااث الحااالي بحساااب ثحررا  الرايرراس فرري ال  ااررة الحاليررة: 

كرونباا وكاان معامال ثبات المقياس من خلال حساب معاملات ثبات ألفا 
 (. 0,84الثبات بهذه الطريقة )

: أظهرت نتائج معاملات ص ا الراياس في ال  ااة الحالية
الارتباط بطريقة الاتساق الداخلي أن جميع عبارات المقياس دالة عند 

( وبهذا بقيت عبارات المقياس كما هي دون تغيير )أي 0,01مستوى )
 ( عبارة(. 14يتكون المقياس من )
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 إجراءات جمع البيانات

بعد الاطمئنان على صدق الأدوات وثباتها قام الباحث مع بعض 
معاونيه ممن دربهم على كيفية تعبئة الاستبانة بزيارات لبعض فروع 
البنوك المحلية بمدينة الرياض اختارها الباحث عشوائياً وشرح لهم هدف 

باحث. وقد كان الدراسة وطلب تعاونهم وأبدوا استعدادهم للتعاون مع ال
خلال فترة  -الباحث ومعاونيه يطلبوا من مراجعي فروع البنوك المختارة 

تعبئة استبانة البحث بعد أن يشرحوا لهؤلاء المراجعين  -إجراء الدراسة 
هدف الدراسة.  وقد امتدت فترة جمع بيانات الدراسة الميدانية قرابة 

نهاية شهر  م إلى2008ث10ث21الأربعة أشهر ابتداءً من تاريب 
( استبانة 16م. وبعد جمع الاستبانات ومراجعتها تم استبعاد )2009ث2

( استبانة مكتملة 166لعدم اكتمالها أو لعدم جدية المجيب عنها وتبقى )
وصالحة للإدخال في الحاسب الآلي, وتم إدخال بياناتها وتحليلها 

 تالية:  وقد تم إجراء التحليلات الإحصائية ال SPSSباستخدام برنامج 

 
 الدراسة الأساليب الإحصائية المستخدمة لتحليل بيانات

لتحليل بيانات الدراسة الحالية استخدم الباحث الأسااليب الإحصاائية 
 التالية: 
  "المتوسطات, معامل الارتباط, اختبار "تT- test  لدلالة الفروق

 بين مجموعتين.
 كثر من اختبار تحليل التباين الأحادي لدلالة الفروق بين أ

 مجموعتين مستقلتين.
 .اختبار شيفيه للكشف عن مصدر الفروق 
 ( اختبار أقل فرق ممكنLSD للكشف عن مصدر الفروق لعدم )

 تمكن اختبار شيفيه من الكشف عنها.

 
 نتائج الدراسة
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 أسفرت نتائج التحليل الإحصائي عن الآتي:

 أولاا: خصائص العينة
  وتتميز العينة بالخصائص التالية:

 مرالع -1
 
 .توزيع عينة الدراسة وفق العمر. (1دول رقم )الج

 النسبة العدد الفئات العمرية

 27.1 45 سنة 30أصغر من 

 35.5 59 سنة 39إلى  30من 

 30.7 51 سنة 39أكبر من 

 6.6 11 لم يحدد

 100.0 166 المجموع

( أن توزيع عينة الدراسة للفئات العمرية 1ويتبين من الجدول رقم )
( كانت 39( و)30متقارب, حيث إن نسبة من أعمارهم ما بين ) الثلاث
( سنة بنسبة 39( يليهم في النسبة من أعمارهم أكبر من )35,5%)

( 30( وفي الترتيب الثالث من أعمارهم أصغر من )%30,7قدرها )
 (. %27,1سنة بنسبة قدرها )

 المستوى التعليمي -2
 

 .المستوى التعليميتوزيع عينة الدراسة وفق . (2دول رقم )الج
 النسبة العدد المستوى التعليمي

 19.3 32 الثانوية فأقل

 19.9 33 دبلوم 

 45.2 75 بكالوريوس

 14.5 24 دراسات عليا )ماجستير أو دكتوراه(

 1.2 2 لم يحدد

 100.0 166 المجموع
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( أن النسبة الكبرى من العينة وقدرها 2يظهر الجدول رقم )

شهادة الجامعية, ويأتي في الترتيب الثاني والثالث ( من حملة ال45,2%)
بنسبة متقاربة حملة الدبلوم ثم حملة الثانوية فأقل, ويليهما في الترتيب 

(. ويتضح من هذه النسب أن %14,5حملة الماجستير والدكتوراه بنسبة )
( من العينة تعليمهم دبلوم فما فوق مما يفترض معه أن %80قرابة )

( منهم أعمارهم فوق %66اشدة خصوصاً أن أكثر من )تكون قراراتهم ر
 الثلاثين.
 
 

 الحالة الاجتماعية -3
 
 .توزيع عينة الدراسة وفق الحالة الاجتماعية. (3دول رقم )الج

 النسبة العدد الحالة الاجتماعية

 78.9 131 متزوج

 18.7 31 أعزب

 1.2 2 مطلق

 1.2 2 لم يحدد

 100.0 166 المجموع

 
( أن معظم أفراد العينة متزوجون بنسبة 3ول رقم )يبين الجد

(, أما المطلقون فإن %18,7(, أما العزاب فإن نسبتهم فقط )78,9%)
( وهي نسبة قليلة جداً. وتشير هذه النسب إلى أن معظم %1,2نسبتهم )

 أفراد العينة من المتزوجين.

 مستوى الدخل -4
 
 ى الدخلتوزيع عينة الدراسة وفق مستو . (4دول رقم )الج

 النسبة العدد مستوى الدخل
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 النسبة العدد مستوى الدخل

 12.0 20 ريال 5000أقل من 

 46.4 77 ريال 10000 – 5000من 

 21.1 35 ريال 15000 – 10000من 

 19.3 32 ريال 15000أكثر من 

 1.2 2 لم يحدد

 100.0 166 المجموع

 
( أن النسبة الكبرى من العينة وقدرها 4يبين الجدول رقم )

( 10000 -5000ى دخلهم يتراوح ما بين )( هم من مستو46,4%)
( ريال بنسبة 10000ريال, وجاء في الترتيب الثاني من دخلهم أكثر من )

( 15000(, وتلاه في الترتيب الثالث من كان دخلهم أكثر من )21,1%)
( ريال. وتظهر هذه 5000ريال, وفي المركز الأخير من دخلهم أقل من ) 

 ( ريال.5000لهم أكثر من )النسب أن معظم أفراد العينة دخ

 نوع العمل -5
 

 .توزيع عينة الدراسة وفق نوع العمل. (5دول رقم )الج
 النسبة العدد نوع العمل

 30.1 50 موظف مدني في القطاع الحكومي

 15.7 26 ضابط

 4.2 7 موظف عسكري

 41.0 68 موظف في القطاع الخاص

 3.0 5 أعمال حرة

 4.8 8 متقاعد

 1.2 2 لم يحدد

 100.0 166 المجموع
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( والخاص بتوزيع العينة وفق نوع 5يتضح من الجدول رقم ) 
( منهم يعملون في القطاع الخاص وهي نسبة كبيرة, %41العمل أن )

تلاه في الترتيب الثاني من يعمل موظفاً مدنياً في القطاع الحكومي بنسبة 
لمركز الثالث ( وهي نسبة تعادل ثلث العينة تقريباً, وجاء في ا30,1%)

(, أما باقي أنواع العمل فإن نسبها قليلة %15,7من مهنته ضابط بنسبة )
 (. %5ولم تتجاوز )

 حجم المحفظة الاستثمارية -6
 

 .توزيع عينة الدراسة وفق حجم المحفظة الاستثمارية. (6دول رقم )الج
 النسبة العدد حجم المحفظة

 62.0 103 أقل من نصف مليون ريال

 16.3 27 يون ريال فأكثرمن نصف مل

 21.7 36 لم يحدد

 100.0 166 المجموع

 

ً لحجم المحفظة 6يوضح الجدول رقم ) ( توزيع عينة الدراسة وفقا
( من العينة يملكون محفظة حجمها أقل %62الاستثمارية؛ حيث تبين أن )

من نصف مليون ريال. أي أن غالبية أفراد العينة من المضاربين 
محافظهم ليست كبيرة. أما من بلغت محافظهم أكثر  والمستثمرين حجم

( فقط. ولم يحدد %16,3من نصف مليون فإن نسبتهم قليلة؛ حيث بلغت )
بقية العينة حجم محافظهم؛ لأن معظمهم غير مضاربين وغير مستثمرين 

 في الأسهم أصلاً, ومن ثم فإنه لا توجد لديهم محافظ استثمارية.

 راء ومتابعة الأسهمالطريقة المفضلة لبيع وش -7
 

 توزيع عينة الدراسة وفق الطريقة المفضلة لبيع وشراء ومتابعة الأسهم. (7دول رقم )الج
 النسبة* العدد الطريقة

 36.9 52 عن طريق صالات الأسهم

 45.4 64 عن طريق الإنترنت

 18.4 26 عن طريق الهاتف المصرفي
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 النسبة* العدد الطريقة

 2.8 4 عن طريق صناديق الاستثمار بالبنوك

 3.5 5 أخرى

 151 عدد المجيبين

 * النسبة لعدد المجيبين
( أن النسبة الكبرى من أفراد العينة 7يتبين من الجدول رقم )

يفضلون بيع وشراء ومتابعة الأسهم عن طريق الإنترنت بنسبة قدرها 
(, وتؤكد هذه النسبة زيادة المعرفة والوعي لدى المتعاملين في 45,4%)

تيب الثاني "صالات الأسهم" بنسبة سوق الأسهم, وجاء في التر
(, وتشير هذه النسبة إلى أن نسبة كبيرة من المضاربين ما 36,9%)

زالوا يفضلون زيارة صالات الأسهم ومتابعة الأسهم من خلالها 
والاستفادة من آراء الموجودين بها من زملائهم في النشاط, وجاء في 

(, وجاء %18,4) المركز الثالث "عن طريق الهاتف المصرفي" بنسبة
( البيع والشراء "عن %2,8في المركز الأخير وبنسبة قليلة قدرها )

 طريق صناديق الاستثمار". 

 المصادر التي يعتمدون عليها في عمليات البيع والشراء   -8
 

 .توزيع عينة الدراسة وفق المصادر التي يعتمدون عليها في عمليات البيع والشراء. (8دول رقم )الج
 النسبة* العدد المصادر

 16.8 23 آراء الموجودين في صالات الأسهم

 11.7 16 الشائعات

 38.7 53 نصيحة خبير تثق به

 5.8 8 توصيات المراكز الاستشارية

 12.4 17 توصيات منتديات الإنترنت أو الجوال

 37.2 51 قراءة المؤشرات والتحليلات الفنية

 168 عدد المجيبين

 بين* النسبة لعدد المجي
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( توزيع عينة الدراسة وفق المصادر التي 8يبين الجدول رقم )
يعتمدون عليها في عمليات البيع والشراء, حيث جاء في المركز الأول 

(, وجاء في %38,7الاعتماد على "نصيحة خبير نثق به" بنسبة )
( الاعتماد على "قراءة %37,2المركز الثاني بنسبة مقاربة قدرها )

يلات الفنية", وجاء في المركز الثالث الاعتماد على المؤشرات والتحل
(, وجاء في %16,8"آراء الموجودين في صالات الأسهم" بنسبة )

المركز الرابع الاعتماد على توصيات منتديات الإنترنت أو الجوال بنسبة 
(, وحل الاعتماد على الشائعات في المركز الخامس بنسبة 12,4%)
خير توصيات المراكز الاستشارية (, وجاء في المركز الأ11,7%)

(. ويلاحظ اعتماد معظم أفراد العينة على مصدرين %5,8بنسبة قليلة )
الأول هو الاعتماد على نصيحة خبير والثاني الاعتماد على قراءة 
المؤشرات والتحليلات الفنية, ومن الغريب أن تحتل توصيات المراكز 

كون بسبب عدم ثقة المتعاملين الاستشارية المركز الأخير إلا أن ذلك قد ي
 بتلك المراكز لتصورهم بأنها تخدم بعض الشركات المساهمة.  

 توزيع العينة وفق تقييم الأرباح -9
 

 .توزيع عينة الدراسة وفق تقييمهم أرباحهم في سوق الأسهم كمضاربين أو مستثمرين. (9دول رقم )الج
 النسبة العدد التقييم

 4.8 8 عالية

 22.9 38 متوسطة

 41.0 68 قليلة

 17.5 29 لم أربح أبداا 

 13.9 23 لم يحدد

 100.0 166 المجموع

 
( أن النسبة الكبرى من العينة وقدرها 9يتضح من الجدول رقم )

( قيمت أرباحها بأنها قليلة, وتلتها في الترتيب من صنفوا أنفسهم 41%)
لث من لم (, وجاء في المركز الثا%22,9بأن أرباحهم متوسطة بنسبة )
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(, أما من قيموا أرباحهم بأنها عالية فإن نسبتهم %17,5يربح أبداً بنسبة )
( وهي نسبة قليلة جداً. وتبين هذه النسب أن غالبية المتاجرين في 4,8%)

( من كامل العينة %58.5الأسهم أرباحهم قليلة أو لم يربحوا أبداً بنسبة )
ربين وغير المستثمرين ( فرداً وهم غير المضا19ولو استبعدنا الـ )
 لارتفعت هذه النسبة. 

( فرداً من أفراد العينة لم يقيموا 23ويلاحظ من الجدول أن )
أرباحهم, والسبب قد يكون أن هؤلاء لم يساهموا أو يستثمروا أو 

 يضاربوا في الأسهم على الإطلاق.
 

 توزيع العينة وفق تقييم الخسائر -10
 

 .دراسة وفق تقييمهم لخسائرهم في سوق الأسهم كمضاربين أو مستثمرينتوزيع عينة ال. (10دول رقم )الج
 النسبة العدد التقييم

 39.2 65 عالية

 19.3 32 متوسطة

 21.1 35 قليلة

 5.4 9 لم أخسر أبداً 

 15.1 25 لم يحدد

 100.0 166 المجموع

 
( من أفراد العينة قيموا %39,2( أن )10يتبين من الجدول رقم )

أنها عالية, بينما بلغت نسبة من قيموا خسائرهم بأنها متوسطة خسائرهم ب
(, أما من قيموا خسائرهم بأنها قليلة فقد بلغت نسبتهم 19,3%)
( فقط. أي أن أكثر %5,4(, ومن لم يخسروا أبداً فإن نسبتهم )21,1%)

من ثلثي العينة خاسرون في سوق الأسهم خصوصاً إذا استبعدنا نسبة "لم 
 يضارب في الأسهم ولا يستثمر.   يحدد" وهم من
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( فرداً من أفراد العينة لم يقيموا أرباحهم, 25كما يلاحظ أن )
والسبب قد يكون أن هؤلاء لم يساهموا أو يستثمروا أو يضاربوا في 

 الأسهم على الإطلاق. 

 توزيع العينة وفق طبيعة التعامل مع سوق الأسهم  -11
 

 .سة وفق طبيعة التعامل مع سوق الأسهمتوزيع عينة الدرا. (11دول رقم )الج
 النسبة العدد طبيعة التعامل مع سوق الأسهم

 34.9 58 مضارب

 21.7 36 مستثمر

 43.4 72 غير مضارب ولا مستثمر

 100.0 166 المجموع

 
( أن عيناة الدراساة موزعاة علاى النحاو 11يتبين من الجدول رقام )

 الآتي:
ينة الرياض وقت المضاربون الموجودون في البنوك بمد -1

( فرداً 58إجراء الدراسة وقاموا بتعبئة استبانة الدراسة, وقد كان عددهم )
 %(. 34,9بنسبة )

من المراجعين للبنوك  -ولكنهم لا يضاربون -المستثمرون  -2
بمدينة الرياض وقت إجراء الدراسة, وقاموا بتعبئة استبانة الدراسة, 

 .(%21,7( فرداً بنسبة)36وعددهم )
ياار مضاااربين ولا مسااتثمرين وهاام ماان مراجعااي أشااخاص غ -3

فااروع البنااوك خاالال فتاارة الدراسااة, وقااد قاااموا بتعبئااة اسااتبانة الدراسااة, 
 (.%43,4( فرداً بنسبة )72وكان عددهم )

ويتبين من هذه النسب أن أكثار مان نصاف عيناة الدراساة يتعااملون 
 في الأسهم مضاربة أو استثماراً. 

 

  الدراسة ومناقشتهاثانياُ: نتائج اختبار فروض 
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أسفر التحليل الإحصائي للتحقق من فاروض الدراساة عان عادد مان 
النتائج قام الباحث بمناقشتها في ضوء الإطار النظري والدراسات السابقة 

 للدراسة وذلك على النحو الآتي:
"لا توجااد فااروق ذات دلالااة إحصااائية عنااد مسااتوى الفرر ا الأول: 

(α≤0.05فاااي سااامات الشخصاااية: الق ) ,لاااق, القااادرة علاااى اتخااااذ القااارار
 .سهم وغير المضاربين"والمخاطرة, بين المضاربين في سوق الأ

للتحقااق ماان صااحة الفاارض الأول, قااام الباحااث باسااتخدام اختبااار و
)ت( لدلالة الفاروق باين مجماوعتين مساتقلتين للتعارف علاى الفاروق باين 
ين متوسط درجات المضاربين فاي ساوق الأساهم ومتوساط غيار المضاارب

المخااطرة(, والجادول  –القادرة علاى اتخااذ القارار  –في السمات: )القلق 
 الآتي يبين النتائج التي تم التوصل إليها: 

 
 .اختبار )ت( لدلالة الفروق في سمات الشخصية بين المضاربين وغير المضاربين. (12دول رقم )الج

سمات 
 الشخصية

 العدد المجموعات
المتوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 عياريالم

 قيمة ت
مستوى 
 الدلالة

 التعليق

 القلق

 8.82 53.91 58 مضاربين في سوق الأسهم

غير مضاربين في سوق  غير دالة 0.669 0.43
 الأسهم.

108 54.53 8.80 

القدرة على 
 اتخاذ القرار

 5.23 48.76 58 مضاربون في سوق الأسهم.

غير مضاربين في سوق  غير دالة 0.369 0.90
 الأسهم.

108 47.90 6.18 

 المخاطرة

 19.39 62.98 58 مضاربون في سوق الأسهم.

2.95 0.004 

دالة عند 
مستوى 
0.01 

غير مضاربين في سوق 
 الأسهم

108 53.40 20.24 

( أن قيم )ت( غير دالة في سمتي القلاق 12يتضح من الجدول رقم )
ات دلالااة والقاادرة علااى اتخاااذ القاارار؛ مااا يشااير إلااى عاادم وجااود فااروق ذ

إحصااائية بااين متوسااط درجااات المضاااربين فااي سااوق الأسااهم ومتوسااط 
 درجات غير المضاربين في هاتين السمتين. 
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كما يتضح من الجدول السابق أيضاً أن قيمة )ت( دالة عناد مساتوى 
( في سمة المخاطرة؛ ما يشير إلى وجود فروق ذات دلالة 0.01أقل من )

ين فااي سااوق الأسااهم ومتوسااط إحصااائية بااين متوسااط درجااات المضااارب
درجااات غياار المضاااربين فااي تلااك الساامة, وذلااك لصااالح المضاااربين فااي 
سوق الأسهم؛ حيث بلام متوساط درجاات سامة المخااطرة للمضااربين فاي 

( فااي حااين كااان متوسااط درجااات ساامة المخاااطرة 62.98سااوق الأسااهم )
 (.53.40لغير المضاربين في سوق الأسهم )
فيما يتعلق بعادم وجاود فاروق ذات دلالاة وبذلك نقبل الفرض الأول 

( بين المضاربين في سوق الأسهم وغير α≤0.05إحصائية عند مستوى )
المضاربين في سمتي: القلق والقدرة على اتخاذ القارار. فاي حاين نارفض 
الفرض فيماا يتعلاق بعادم وجاود فاروق ذات دلالاة إحصاائية عناد مساتوى 

(α≤0.05 بين المضاربين في سوق الأسهم ) وغيار المضااربين فاي سامة
 المخاطرة.

وقد اتضح من النتائج عدم وجود فروق ذات دلالة إحصائية بين 
متوسط درجات المضاربين في ساوق الأساهم ومتوساط درجاات غيار 
المضاربين في سامتي القلاق والقادرة علاى اتخااذ القارار, وتتفاق هاذه 

ين م( من عدم وجود فروق ب2009النتيجة مع ما توصل إليه الخضر)
[,  3مجموعة المضاربين ومجموعة المساتثمرين فاي سامة التفااؤل ] 

التااي  Lo et al.(2002)وتنسااجم كااذلك مااع نتااائج دراسااة "لااو وآخاارين" 
أظهرت عدم وجود سمات شخصية محددة تميز شخصية تاجر الأسهم 
مع أنه وزملاءه عزوا عدم وجود فروق إلى بعض الأسباب المحتملة 

و عااادم تجانساااها, أو لأن أدوات القيااااس مثااال: صاااغر حجااام العيناااة أ
النفساااية لااام تكااان ذات كفااااءة قوياااة للتميياااز باااين أناااواع الشخصااايات 

[, إلا أن الباحاث الحاالي يارى أن 6التجارية الناجحة وغير الناجحة ]
عينته مناسبة وأدوات قياسه ذات كفاءة عالية حيث اتبع في تقنينها كل 

لحجم, أماا عادم التجاانس فقاد الأساليب اللازمة وعلى عينات مناسبة ا
يكااون ساابباً إلا أن الباحااث الحااالي لا يؤيااده؛ لأنااه وجااد فروقاااً بااين 

 .المضاربين وغير المضاربين في سمة المخاطرة
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كما اتضح من النتاائج أيضااً وجاود فاروق ذات دلالاة إحصاائية 
بين متوسط درجاات المضااربين فاي ساوق الأساهم ومتوساط درجاات 

ة المخاااطرة, وذلااك لصااالح المضاااربين فااي غياار المضاااربين فااي ساام
 ساااااااااااااااااااااااااااااوق الأساااااااااااااااااااااااااااااهم وتتشاااااااااااااااااااااااااااااابه هاااااااااااااااااااااااااااااذه 

 م( في دراسته التي أظهرت أن 2009النتيجة مع وصل إليه الخضر )
حصلوا على متوسطات أعلى من المستثمرين في كل مان  المضاربين

 إدماااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااان المخااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااطرة 
 [. 3]  الاندفاعية –والدفعة 

وق ذات دلالة إحصاائية ينص على أنه "لا توجد فرالف ا الثاني: 
( فاي سامات الشخصاية وهاي: القلاق, القادرة علاى α≤0.05عند مستوى )

اتخااذ القاارار, والمخااطرة, تعاازى إلاى اخااتلاف طبيعاة العلاقااة ماع سااوق 
 ".مضارب, مستثمر, غير مضارب -سهم الأ

للتحقااق ماان صااحة الفاارض الثاااني, قااام الباحااث باسااتخدام اختبااار 
لالاة الفاروق باين أكثار مان مجماوعتين مساتقلتين تحليل التباين الأحادي لد

للتعااارف علاااى الفاااروق فاااي سااامات: القلاااق والقااادرة علاااى اتخااااذ القااارار 
والمخاطرة باختلاف طبيعة العلاقة مع سوق الأسهم, والجدول الآتي يبين 

 النتائج التي تم التوصل إليها: 
 

ق في سمات الشخصية باختلاف طبيعة العلاقة مع اختبار تحليل التباين الأحادي لدلالة الفرو . (13دول رقم )الج
 .سوق الأسهم

سمات 
 الشخصية

 مصدر التباين
مجموع 
 المربعات

درجات 
 الحرية

متوسط 
 المربعات

قيمة 
 ف

مستوى 
 الدلالة

 التعليق

 القلق
 7.86 2 15.73 بين المجموعات

 غير دالة 0.904 0.10
 78.01 163 12715.99 داخل المجموعات

ى القدرة عل
 اتخاذ القرار

 240.75 2 481.50 بين المجموعات

7.56 0.001 

دالة عند 
مستوى 
0.01 

 31.85 163 5190.94 داخل المجموعات
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 المخاطرة

 3137.98 2 6275.96 بين المجموعات

8.19 0.000 

دالة عند 
مستوى 
0.01 

 383.03 163 62433.41 داخل المجموعات

 
قيمااة )ف( غياار دالااة فااي ساامة ( أن 13يتضااح ماان الجاادول رقاام )

)القلق(؛ ما يشير إلى عدم وجود فروق ذات دلالة إحصائية في تلك السمة 
 باختلاف طبيعة علاقة أفراد العينة مع سوق الأسهم. 

كما يتضح من الجدول نفسه أن قيم )ف( دالة عناد مساتوى أقال 
( في سمتي القدرة على اتخاذ القرار والمخاطرة؛ ما يشير 0.01من )
لى وجود فروق ذات دلالة إحصائية في تلك السمات باختلاف طبيعة إ

علاقة أفراد العينة مع سوق الأسهم, وباستخدام اختبار شيفيه للكشاف 
 (:14عن مصدر الفروق )جدول رقم

 
على اتخاذ القرار والمخاطرة باختلاف  اختبار شيفيه لتوضيح مصدر الفروق في سمتي القدرة. (14دول رقم )الج

 العلاقة مع سوق الأسهم طبيعة

 العينة سمات الشخصية
المتوسط 
 الحسابي

 الفرق لصالح غير مضارب مستثمر مضارب

القدرة على اتخاذ 
 القرار

 مضارب  *  48.76 مضارب

     45.00 مستثمر

 غير مضارب  *  49.35 غير مضارب

 المخاطرة

 مضارب *   62.98 مضارب

 مستثمر *   60.61 مستثمر

     49.79 مضاربغير 

  0.05* تعني وجود فروق دالة عند مستوى 
 

( وجاااود فاااروق دالاااة عناااد مساااتوى 14يتضاااح مااان الجااادول رقااام )
 ( على النحو الآتي:0,05)
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توجااد فااروق دالااة فااي ساامة القاادرة علااى اتخاااذ القاارار بااين فئااة  -1
 , وذلك لصالح فئة )المضاربين(.)المستثمرين( وفئة )المضاربين(

ق دالااة فااي ساامة القاادرة علااى اتخاااذ القاارار بااين فئااة توجااد فاارو -2
, وذلااااك لصااااالح فئااااة )غياااار )المسااااتثمرين( وفئااااة )غياااار المضاااااربين(

 المضاربين(.
توجد فروق دالة في سمة المخاطرة بين فئة )غير المضاربين(  -3

 , وذلك لصالح فئة )المضاربين(.وفئة )المضاربين(
ئة )غير المضاربين( توجد فروق دالة في سمة المخاطرة بين ف -4

 وفئة )المستثمرين(, وذلك لصالح فئة )المستثمرين(.
وبذلك نقبل الفرض الثاني فيما يتعلق بعادم وجاود فاروق ذات دلالاة 

( في سمة القلق بااختلاف طبيعاة العلاقاة α≤0.05إحصائية عند مستوى )
مع سوق الأسهم. في حين نرفض الفارض فيماا يتعلاق بعادم وجاود فاروق 

( في سمتي: القدرة على اتخاذ α≤0.05ة إحصائية عند مستوى )ذات دلال
 القرار والمخاطرة, باختلاف طبيعة العلاقة مع سوق الأسهم.

ويتضح من النتاائج الساابقة عادم وجاود فاروق ذات دلالاة إحصاائية 
فااي ساامة القلااق تعاازى إلااى اخااتلاف طبيعااة علاقااة أفااراد العينااة مااع سااوق 

ضااارب ولا مسااتثمر(. وتختلااف هااذه لا م –مسااتثمر  -الأسااهم )مضااارب
الااذي وجااد  Piperopoulou(2004)النتيجااة مااع مااا توصاال إليااه "بااايبروبولو" 

ارتباطااااً باااين سااالوك المقاااامرة وظهاااور الأعاااراض المرضاااية النفساااية 
والصحية كالأمراض السايكوماتية والقلق والاكتئاب الحاد وساوء التوافاق 

وهام  –عائاداً إلاى أن مضااربينا [. وقد يكون هذا التبااين  54الاجتماعي ] 
لم يصلوا في تعاملاتهم إلى حد الإدمان بعاد, ولأنهام مان  -من السعوديين 

مجتمع مسلم يرضى بالقدر خيره وشره, ومن ثام فإناه لا يقلاق كثياراً عناد 
مضاااربته فااي سااوق الأسااهم لأنااه يعاارف مقاادماً أن تجااارة الأسااهم عاليااة 

ن ماان أهاام ساامات المسااتثمر م( أ2007المخاااطر, حيااث يااذكر الفاضاال )
الناجح انخفاض الاضطراب العصبي والنفسي وتحمل المخااطر المحتملاة 

 [. 2والتنبؤ بها والثقة بالنفس وعدم الانجراف وراء العواطف ] 

 فاي سامتيوجاود فاروق ذات دلالاة إحصاائية  كما اتضح من النتائج
علاقااة القاادرة علااى اتخاااذ القاارار والمخاااطرة تعاازى إلااى اخااتلاف طبيعااة 
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وجاود فاروق دالاة أفراد العينة مع سوق الأسهم, حيث كشفت النتاائج عان 
اتخااااذ القااارار باااين فئاااة ( فاااي سااامة القااادرة علاااى 0,05عناااد مساااتوى )

)المستثمرين( وفئة )المضاربين(, وذلك لصاالح فئاة )المضااربين( وتبادو 
هذه النتيجاة منطقياة نظاراً لارتفااع مساتوى المخااطرة فاي تجاارة الأساهم 

أن المسااااتثمرين لااااديهم قااادرة علااااى اتخاااااذ القااارار لأصاااابحوا ماااان  ولاااو
المضاااربين فااي سااوق الأسااهم. وتتفااق هااذه النتيجااة مااع مااا توصاال إليااه 

 . وكاااذلك-ماااع اخاااتلاف السااامات المدروساااة –[  3م( ] 2009الخضااار )
الحاااال وجااادت فاااروق فاااي سااامة القااادرة علاااى اتخااااذ القااارار باااين فئاااة 

, وذلااااك لصااااالح فئااااة )غياااار ()المسااااتثمرين( وفئااااة )غياااار المضاااااربين
وتبدو للباحث هذه النتيجة أيضاً مقبولة؛ لأن غير المضارب  .المضاربين(

كان أقدر علاى اتخااذ قارار بعادم الادخول فاي مضااربة الأساهم بينماا بقاي 
المستثمر متردداً وسلك طريقااً درجاة المخااطرة فياه أقال بكثيار مان قارار 

ق والمتاعب. ويؤكاد ماا ناذهب الدخول في مضاربة يومية قد تسبب له القل
إلياااه مااان تفساااير النتيجاااة الساااابقة التاااي أثبتااات وجاااود فاااروق ذات دلالاااة 
إحصائية في هذه السمة بين المستثمرين والمضاربين لصالح المضاربين, 

 أي أن المضاربين أكثر قدرة على اتخاذ القرار.
 ً وجود فاروق دالاة إحصاائياً فاي سامة المخااطرة باين  كما تبين أيضا

, وذلاااااك لصاااااالح فئاااااة ة )غيااااار المضااااااربين( وفئاااااة )المضااااااربين(فئااااا
)المضااااربين(, أي أن المضااااربين فاااي ساااوق الأساااهم الساااعودية أكثااار 
مخااااطرة مااان غيااار المضااااربين. وتتفاااق هاااذه النتيجاااة ماااا توصااال إلياااه 

م( مااان نتيجاااة تؤكاااد أن المضااااربين أكثااار اندفاعياااة مااان 2009الخضااار)
ث الحااالي فروقاااً دالااة فااي ساامة [. وأخيااراً وجااد الباحاا 3المسااتثمرين ] 

المخاطرة بين فئة )غيار المضااربين( وفئاة )المساتثمرين(, وذلاك لصاالح 
فئااة )المسااتثمرين(, وتباادو أيضاااً هااذه النتيجااة منطقيااة؛ لأن المسااتثمرين 
يقعااون فااي منطقااة وسااط بااين المضاااربة وعاادم المضاااربة, وماان ثاام فااإن 

الأولى لدخولهم للمضااربة دخولهم للاستثمار في الأسهم قد يكون الخطوة 
فيها ومن هنا فإنه من المتوقع أن تكون درجاة المخااطرة لاديهم أعلاى مان 
غير المضاربين حتى وإن لم تصل لدرجة المخاطرة لدى المضاربين كما 

 ظهر في النتيجة السابقة من هذه الفقرة.
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"لا توجاد فاروق ذات دلالاة إحصاائية عناد مساتوى الف ا الثالم: 
(α≤0.05فااي )  ساامة القلااق تعاازى إلااى اخااتلاف المتغياارات الديموغرافيااة

لااادخل, المساااتوى التعليماااي, للمضااااربين فاااي ساااوق الأساااهم: )مساااتوى ا
 .العمر("

للتحقاق مان صاحة الفارض الثالاث, قاام الباحاث باساتخدام اختباار تحليال 
التباين الأحادي لدلالة الفروق بين أكثر من مجموعتين مستقلتين للتعارف علاى 

ي درجات سامة القلاق بااختلاف المتغيارات الديموغرافياة للمضااربين الفروق ف
في سوق الأسهم: )مستوى الدخل, المستوى التعليمي, العمر(, والجادول التاالي 

 يبين النتائج التي تم التوصل إليها: 
 
)مسجججتوى  باخجججتلاف المتتجججيرات اختبجججار تحليجججل التبجججاين الأحجججادي لدلالجججة الفجججروق في سمجججة القلجججق. (15دول رقجججم )الجججج

 .الدخل، المستوى التعليمي، العمر(

 مصدر التباين المتتيرات
مجموع 
 المربعات

درجات 
 الحرية

متوسط 
 المربعات

قيمة 
 ف

مستوى 
 الدلالة

 التعليق

مستوى 
 الدخل

 105.54 3 316.62 بين المجموعات
 غير دالة 0.264 1.36

 77.37 53 4100.36 داخل المجموعات

المستوى 
 التعليمي

 97.53 3 292.58  المجموعاتبين
 غير دالة 0.300 1.25

 77.82 53 4124.41 داخل المجموعات

 العمر

 231.40 2 462.79 بين المجموعات

3.18 0.049 

دالة عند 
مستوى 
0.05 

 72.68 53 3852.05 داخل المجموعات

 

( أن قيم )ف( غير دالة؛ ما يشاير إلاى 15ويتضح من الجدول رقم )
د فاروق ذات دلالاة إحصاائية فاي درجاات سامة القلاق بااختلاف عدم وجاو

المتغياارات الديموغرافيااة للمضاااربين فااي سااوق الأسااهم وهمااا: مسااتوى 
 الدخل, المستوى التعليمي.

أن قيمااة )ف( دالااة عنااد  -السااابق  –كمااا ظهاار ماان الجاادول نفسااه 
( فااي ساامة القلااق باااختلاف العماار؛ مااا يشااير إلااى وجااود 0.05مسااتوى )
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ت دلالااة إحصااائية فااي درجااات سامة القلااق لاادى المضاااربين فااي فاروق ذا
( LSDسوق الأسهم بااختلاف العمار, وباساتخدام اختباار أقال فارق ممكان )

للكشااف عاان مصاادر الفااروق لعاادم تمكاان اختبااار شاايفيه ماان الكشااف عنهااا 
 ( اتضح الآتي: 16)جدول رقم 

 
 .لفروق في سمة القلق باختلاف العمر( لتوضيح مصدر اLSDاختبار أقل فرق ممكن ). (16دول رقم )الج

 الفئات العمرية
المتوسط 
 الحسابي

أصتر من 
 ستة 30

إلى  30من 
 سنة 39

أكبر من 
 سنة 39

 الفرق لصالح

     51.00 سنة 30أصغر من 

     51.71 سنة 39إلى  30من 

 سنة 39أكبر من   *  57.36 سنة 39أكبر من 

  0.05* تعني وجود فروق دالة عند مستوى 
 

وجاود فاروق دالاة ( أيضااً 16وقد اتضح من الجادول الساابق رقام )
 39إلاى  30( في سمة القلق باين الفئاة العمرياة )مان 0.05عند مستوى )

, وذلااك لصااالح الفئااة العمريااة ساانة( 39ساانة( والفئااة العمريااة )أكباار ماان 
 (.سنة 39أكبر من )

ق وبذلك نقبال الفارض الثالاث الاذي يانص علاى أناه: "لا توجاد فارو
( فااي ساامة القلااق تعاازى إلااى α≤0.05ذات دلالااة إحصااائية عنااد مسااتوى )

اخااتلاف المتغياارات الديموغرافيااة للمضاااربين فااي سااوق الأسااهم وهمااا: 
مستوى الدخل, المستوى التعليمي", في حاين نارفض الفارض فيماا يتعلاق 
بسمة القلق لادى المضااربين فاي ساوق الأساهم؛ حياث وجادت فاروق دالاة 

 السمة تعود إلى اختلاف متغير العمر. إحصائياً في هذه
ومن النتائج السابقة يتبين عدم وجود فروق ذات دلالة إحصائية فاي 
درجات سمة القلق لدى المضاربين في ساوق الأساهم تعازى إلاى اخاتلاف 
المتغياارات الديموغرافيااة )وهمااا: مسااتوى الاادخل والمسااتوى التعليمااي(. 

ساهم لا توجاد بيانهم فاروق بسابب وتبين هذه النتيجة أن المضاربين في الأ
اخااتلاف مسااتوى دخلهاام أو تعلاايمهم مااع أن الباحااث كااان يتوقااع أن يرتفااع 
القلق لدى أصحاب المستويات الدنيا من الدخل والتعليم؛ لأن البدائل لاديهم 
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قليلة والتعويض صعب جداً. ولم يجد الباحث أي دراسة أخرى تادعم هاذه 
 ما يعد تميزاً للدراسة الحالية. على حد علمه؛ –النتيجة أو تخالفها 

وتباااين مااان النتاااائج كاااذلك وجاااود فاااروق ذات دلالاااة إحصاااائية فاااي 
درجات سمة القلق لدى المضاربين في ساوق الأساهم تعازى إلاى اخاتلاف 

سنة(, والفئاة العمرياة )أكبار  39إلى  30بين الفئة العمرية )من أعمارهم 
أي أن  (.ساانة 39ن أكباار ماا, وذلااك لصااالح الفئااة العمريااة )ساانة( 39ماان 

( سانة أكثار قلقااً ممان يصاغرونهم ساناً, وقاد 39الفئة العمرية الأكبر من )
يكون ذلك بسبب أن كبار السن يرون أنهام تجااوزا منتصاف العمار, ومان 
ثم فإن الفرص الاستثمارية لديهم تصبح أقل مقارنة بصاغار السان وكاذلك 

نائهم المالي, ومن ثم فإن كبار السن من المضاربين يقلقون على مستقبل أب
أظهرت نتائج هذه الدراسة هاذا الفارق الاذي يادل علاى ارتفااع القلاق لادى 

( سنة فأكبر. ولم يجد الباحاث أي دراساة ساابقة تناولات 39من أعمارهم )
 الفرق في هذه السمة باختلاف العمر مما يعد تفرداً لهذه الدراسة.

عناد مساتوى  "لا توجاد فاروق ذات دلالاة إحصاائية الف ا ال احع:
(α≤0.05 فاااي سااامة القااادرة علاااى اتخااااذ القااارار تعااازى إلاااى اخاااتلاف )

لادخل, المتغيرات الديموغرافياة للمضااربين فاي ساوق الأساهم: )مساتوى ا
 .المستوى التعليمي, العمر("

للتحقااق ماان صااحة الفاارض الرابااع, قااام الباحااث باسااتخدام اختبااار 
مان مجماوعتين مساتقلتين تحليل التباين الأحادي لدلالاة الفاروق باين أكثار 

للتعرف على الفروق في درجات سمة القدرة على اتخااذ القارار بااختلاف 
المتغيرات الديموغرافياة للمضااربين فاي ساوق الأساهم: )مساتوى الادخل, 
المستوى التعليمي, العمر(, والجدول التالي يبين النتاائج التاي تام التوصال 

 إليها: 
باخجججتلاف  بجججاين الأحجججادي لدلالجججة الفجججروق في سمجججة القجججدرة علجججى اتخجججاذ القجججراراختبجججار تحليجججل الت. (17دول رقجججم )الجججج

 .المتتيرات )مستوى الدخل، المستوى التعليمي، العمر(

 مصدر التباين المتتيرات
مجموع 
 المربعات

درجات 
 الحرية

متوسط 
 المربعات

قيمة 
 ف

مستوى 
 الدلالة

 التعليق

 مستوى الدخل
 27.54 53 1459.34 داخل المجموعات غير دالة 0.330 1.17 32.23 3 96.70 بين المجموعات
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 مصدر التباين المتتيرات
مجموع 
 المربعات

درجات 
 الحرية

متوسط 
 المربعات

قيمة 
 ف

مستوى 
 الدلالة

 التعليق

 المستوى التعليمي
 28.73 53 1522.47 داخل المجموعات غير دالة 0.761 0.39 11.19 3 33.57 بين المجموعات

 العمر
 29.06 53 1540.02 داخل المجموعات غير دالة 0.768 0.27 7.70 2 15.40 بين المجموعات

 
( أن قيم )ف( غير دالاة؛ ماا يشاير إلاى عادم 17الجدول رقم ) يتضح من

وجود فروق ذات دلالاة إحصاائية فاي درجاات سامة القادرة علاى اتخااذ القارار 
باختلاف المتغيرات الديموغرافية للمضاربين في سوق الأساهم وهاي: مساتوى 

 الدخل, المستوى التعليمي, العمر.
ه: "لا توجاد فاروق ذات وبذلك نقبل الفارض الراباع الاذي يانص علاى أنا

( فااي ساامة القاادرة علااى اتخاااذ القاارار α≤0.05دلالااة إحصااائية عنااد مسااتوى )
باااختلاف المتغياارات الديموغرافيااة للمضاااربين فااي سااوق الأسااهم: )مسااتوى 

 الدخل, المستوى التعليمي, العمر(".
ومن النتاائج الساابقة يتضاح عادم وجاود فاروق ذات دلالاة إحصاائية فاي 

رة علاااى اتخااااذ القااارار تعااازى إلاااى اخاااتلاف المتغيااارات درجاااات سااامة القاااد
الديموغرافيااة للمضاااربين فااي سااوق الأسااهم السااعودية وهااي: مسااتوى الاادخل, 
المستوى التعليمي, العمر. وبذلك نقبل الفرض الرابع. وتشاير هاذه النتيجاة إلاى 
تجانس عينة المضاربين في سوق الأسهم السعودية, ومن ثم ظهارت محدودياة 

فاي سامة القادرة علاى اتخااذ  -موضاع البحاث  –تغيرات الديموغرافية تأثير الم
القاارار. ولاام يقااع تحاات يااد الباحااث أي دراسااة تؤيااد أو تاارفض مااا وصاالت إليااه 

 Wong & Carducci(1991)دراستنا الحالياة مان نتاائج إلا أن "ووناج" و"كاردوساي" 
ن ذوي قااد توصاالوا إلااى نتيجااة مختلفااة مفادهااا بااأن المسااتثمرين فااي الأسااهم ماا

يميلااون إلااى اتخاااذ قاارارات اسااتثمارية أكثاار خطااورة ماان  "A"ساالوك الاانمط 
 B " [52.]المستثمرين من ذوي النمط "
"لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية عند مساتوى الف ا الةارس: 

(α≤0.05 فاااااي سااااامة المخااااااطرة تعااااازى إلاااااى اخاااااتلاف المتغيااااارات )
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الاادخل, المسااتوى الديموغرافيااة للمضاااربين فااي سااوق الأسااهم: )مسااتوى 
 .التعليمي, العمر("

للتحقق من صحة الفرض الخامس, قام الباحث باستخدام اختبار تحليال 
التبااين الأحااادي لدلالااة الفااروق بااين أكثار ماان مجمااوعتين مسااتقلتين للتعاارف 
على الفروق في درجاات سامة المخااطرة بااختلاف المتغيارات الديموغرافياة 

ى الادخل, المساتوى التعليماي, العمار(, للمضاربين في سوق الأساهم: )مساتو
 والجدول التالي يبين النتائج التي تم التوصل إليها: 

 
باخججتلاف المتتججيرات )مسججتوى  اختبججار تحليججل التبججاين الأحججادي لدلالججة الفججروق في سمججة المخججاطرة. (18دول رقججم )الججج

 .الدخل، المستوى التعليمي، العمر(

 مصدر التباين المتتيرات
مجموع 

 اتالمربع

درجات 
 الحرية

متوسط 
 المربعات

قيمة 
 ف

مستوى 
 الدلالة

 التعليق

 مستوى الدخل
 420.62 3 1261.87 بين المجموعات

 غير دالة 0.342 1.14
 369.39 53 19577.85 داخل المجموعات

 المستوى التعليمي
 158.93 3 476.79 بين المجموعات

 غير دالة 0.744 0.41
 384.21 53 20362.93 داخل المجموعات

 العمر
 604.87 2 1209.74 بين المجموعات

 غير دالة 0.204 1.64
 369.54 53 19585.69 داخل المجموعات

 
( أن قيم )ف( غيار دالاة؛ ماا يشاير إلاى 18يتضح من الجدول رقم )

عااادم وجاااود فاااروق ذات دلالاااة إحصاااائية فاااي درجاااات سااامة المخااااطرة 
لمضاااربين فااي سااوق الأسااهم وهااي: باااختلاف المتغياارات الديموغرافيااة ل

 مستوى الدخل, المستوى التعليمي, العمر.
وبذلك نقبل الفرض الخامس الذي ينص علاى أناه: "لا توجاد فاروق 

( في سمة المخاطرة بااختلاف α≤0.05ذات دلالة إحصائية عند مستوى )
المتغيرات الديموغرافياة للمضااربين فاي ساوق الأساهم: )مساتوى الادخل, 

 عليمي, العمر(".المستوى الت
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ويتبين من النتائج السابقة عدم وجود فروق ذات دلالة إحصائية فاي 
درجااات ساامة المخاااطرة تعاازى إلااى اخااتلاف المتغياارات الديموغرافيااة 
للمضاربين فاي ساوق الأساهم وهاي: مساتوى الادخل, المساتوى التعليماي, 

طرة وبذلك نقبل الفرض الخامس. وتدل هذه النتيجة على أن المخاا العمر.
لا تختلف باختلاف مستوى الدخل أو التعليم أو العمر مع أنه قاد ثبات عناد 
اختبااار الفاارض الأول والثاااني أن ساامة المخاااطرة تميااز المضاااربين عاان 
غياار المضاااربين. وتختلااف نتااائج دراسااتنا مااع نتااائج دراسااتي كاال ماان 

Cecil  (1972) [49 ][ و"سيسال" 48]  Widdus et al.(1990)"ويدوس وآخرين" 
اللتان وجدتا ارتباطااً باين المخااطرة وارتفااع أو انخفااض مساتوى الادخل 

 & Lasorsaالسنوي, كما أنها تختلف مع نتائج دراسة "لاسورسا وشوماكر" 

Shoemaker (1988)  التااي وجاادت ارتباطاااً بااين المخاااطرة وانخفاااض التعلاايم
استين إلى أن [. ويعزى هذا التباين بين نتائج دراستنا ونتائج كلتا الدر45]

موضوعهما ومجتمعهما مختلف عن مجتمع الدراسة الحالية. وفيماا يتعلاق 
بمتغياار العماار فااإن نتااائج دراسااتنا هااذه تتفااق مااع نتااائج دراسااتي إبااراهيم 

م(, حيث لم يتوصل إلاى وجاود فاروق باين المجموعاات 1992م,1991)
رة ] العمريااة فااي أي ماان الدرجااة الكليااة أو الفرعيااة للاتجاااه نحااو المخاااط

[, إلا أن نتيجااااااة دراسااااااتنا تختلااااااف مااااااع مااااااا توصاااااال إليااااااه   38, 43
م( ماان أن المخاااطرة تزيااد لاادى ماان أعمااارهم أقاال ماان 2005دروياا )

[, وكاذا دراساتي "ديكان" و  39الثلاثين سنة مقارنة بمن يكبرونهم ساناً ] 
 Hunter and Kempو"هنتار" و"كيماب" Deakin et al. (2004)  [41 ]"آخارين 

اللتاااين وصااالتا إلاااى نتيجاااة متشاااابهة مفادهاااا أن المخااااطرة [ 42]  (2004)
 والاندفاعية تقل مع التقدم في العمر.    

"لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية عند مساتوى الف ا الاا س: 
(α≤0.05 في سمات الشخصية التالية: القلق, والقدرة على اتخااذ القارار )

يموغرافية )مستوى الادخل, والمخاطرة( تعزى إلى اختلاف المتغيرات الد
 .ى غير المضاربين في سوق الأسهم"المستوى التعليمي, العمر( لد

للتحقااق ماان صااحة الفاارض السااادس, قااام الباحااث باسااتخدام اختبااار 
تحليل التباين الأحادي لدلالاة الفاروق باين أكثار مان مجماوعتين مساتقلتين 

والقادرة للتعرف على الفروق في درجات سامات الشخصاية وهي:)القلاق, 
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علااااى اتخاااااذ القاااارار( باااااختلاف المتغياااارات الديموغرافيااااة لعينااااة غياااار 
المضااااربين فاااي ساااوق الأساااهم: )مساااتوى الااادخل, المساااتوى التعليماااي, 

 العمر(, والجداول التالية تبين النتائج التي تم التوصل إليها:
 

باخجججتلاف المتتجججيرات )مسجججتوى  قاختبجججار تحليجججل التبجججاين الأحجججادي لدلالجججة الفجججروق في سمجججة القلججج. (19دول رقجججم )الجججج
 .الدخل، المستوى التعليمي، العمر( لتير المضاربين

 مصدر التباين المتتيرات
مجموع 
 المربعات

درجات 
 الحرية

متوسط 
 المربعات

قيمة 
 ف

مستوى 
 الدلالة

 التعليق

 مستوى الدخل
 71.91 3 215.74 بين المجموعات

 غير دالة 0.497 0.80
 89.68 67 6008.74 داخل المجموعات

 المستوى التعليمي
 142.15 3 426.46 بين المجموعات

 غير دالة 0.188 1.64
 86.54 67 5798.02 داخل المجموعات

 العمر
 70.03 2 140.07 بين المجموعات

 غير دالة 0.462 0.78
 89.58 62 5554.18 داخل المجموعات

 
ة؛ ما يشاير إلاى ( أن قيم )ف( غير دال19ويتضح من الجدول رقم )

عدم وجاود فاروق ذات دلالاة إحصاائية فاي درجاات سامة القلاق بااختلاف 
المتغيرات الديموغرافية لعينة غير المضاربين في سوق الأسهم: )مستوى 

 الدخل, المستوى التعليمي, العمر(.
 

باخجججتلاف  القجججرار اختبجججار تحليجججل التبجججاين الأحجججادي لدلالجججة الفجججروق في سمجججة القجججدرة علجججى اتخجججاذ. (20دول رقجججم )الجججج
 .المتتيرات )مستوى الدخل، المستوى التعليمي، العمر(

 مصدر التباين المتتيرات
مجموع 
 المربعات

درجات 
 الحرية

متوسط 
 المربعات

قيمة 
 ف

مستوى 
 الدلالة

 التعليق

 مستوى الدخل
 5.39 3 16.17 بين المجموعات

 غير دالة 0.936 0.14
 38.76 67 2596.78 داخل المجموعات
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 مصدر التباين المتتيرات
مجموع 
 المربعات

درجات 
 الحرية

متوسط 
 المربعات

قيمة 
 ف

مستوى 
 الدلالة

 التعليق

 المستوى التعليمي
 15.99 3 47.96 بين المجموعات

 غير دالة 0.741 0.42
 38.28 67 2565.00 داخل المجموعات

 العمر
 14.05 2 28.11 بين المجموعات

 غير دالة 0.683 0.38
 36.64 62 2271.95 داخل المجموعات

 
ى ( أن قيم )ف( غير دالة؛ ما يشير إل20ويتضح من الجدول رقم ) 

عدم وجود فروق ذات دلالة إحصائية في درجات سمة القدرة علاى اتخااذ 
القااارار بااااختلاف المتغيااارات الديموغرافياااة )مساااتوى الااادخل, المساااتوى 

 التعليمي, العمر( لعينة غير المضاربين في سوق الأسهم.
 
تلاف المتتججيرات )مسججتوى باخجج اختبججار تحليججل التبججاين الأحججادي لدلالججة الفججروق في سمججة المخججاطرة. (21دول رقججم )الججج

 .الدخل، المستوى التعليمي، العمر(

 مجموع المربعات مصدر التباين المتتيرات
درجات 

 الحرية

متوسط 
 المربعات

قيمة 
 ف

مستوى 
 الدلالة

 التعليق

مستوى 
 الدخل

 1599.82 3 4799.46 بين المجموعات

4.36 0.007 

دالة عند 
مستوى 
0.01 

 366.85 67 24579.19 داخل المجموعات

المستوى 
 التعليمي

 1493.71 3 4481.13 بين المجموعات

4.06 0.010 

دالة عند 
مستوى 
0.01 

 368.27 67 24673.75 داخل المجموعات

 العمر
 1274.40 2 2548.79 بين المجموعات

3.75 0.029 
دالة عند 
مستوى   340.01 62 21080.34 داخل المجموعات
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 مجموع المربعات مصدر التباين المتتيرات
درجات 

 الحرية

متوسط 
 المربعات

قيمة 
 ف

مستوى 
 الدلالة

 التعليق

0.05 

 
( أعالاه أن قايم )ف( دالاة عناد مساتوى 21رقم ) ويتبين من الجدول

( فااااي ساااامة المخاااااطرة باااااختلاف المتغياااارين )مسااااتوى الاااادخل, 0.01)
( فاااي ساامة المخااااطرة 0.05المسااتوى التعليمااي(, ودالاااة عنااد مسااتوى )

باااختلاف العماار؛ مااا يشااير إلااى وجااود فااروق ذات دلالااة إحصااائية فااي 
ي سااوق الأسااهم درجااات ساامة المخاااطرة لاادى عينااة غياار المضاااربين فاا

بااااختلاف المتغيااارات الديموغرافياااة وهاااي: )مساااتوى الااادخل, المساااتوى 
التعليمااي, العماار(, وباسااتخدام اختبااار شاايفيه للكشااف عاان مصاادر تلااك 

 .(22  الفروق اتضح الآتي )كما في الجدول رقم
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 .دخلاختبار شيفيه لتوضيح مصدر الفروق في سمة المخاطرة باختلاف مستوى ال. (22دول رقم )الج

 مستوى الدخل
المتوسط 
 الحسابي

أقل من 
5000 
 ريال

 5000من 
– 10000 

 ريال

من 
10000 – 

15000 
 ريال

أكثر من 
1500

 ريال 0

 الفرق لصالح

      50.18 ريال 5000أقل من 

 10000–5000مــــــــــــــــــــن 
 ريال

57.14   *  
–5000من 

 ريال 10000

 15000–10000مـــــــــــن 
 ريال

37.88      

      41.25 ريال 15000أكثر من 

  0.05* تعني وجود فروق دالة عند مستوى 
 

( وجااود فااروق دالااة عنااد مسااتوى 22ويتضااح ماان الجاادول رقاام )
 15000–10000( فااي ساامة المخاااطرة بااين ذوي الاادخل )ماان 0.05)

ريال(, وذلااااك لصااااالح ذوي  10000–5000ريال( وذوي الاااادخل )ماااان 
 ريال(. 10000–5000الدخل )من 

 
 .بار شيفيه لتوضيح مصدر الفروق في سمة المخاطرة باختلاف المستوى التعليمياخت. (23دول رقم )الج

 الجامعة دبلوم الثانوية فأقل المتوسط الحسابي المستوى التعليمي
ماجستير أو 

 دكتوراه
 الفرق لصالح

      55.67 الثانوية فأقل

 دبلوم  *   61.12 دبلوم

      43.34 الجامعة )بكالوريوس(

      41.71 دكتوراه ماجستير أو

  0.05* تعني وجود فروق دالة عند مستوى 
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( وجااود فااروق دالااة عنااد مسااتوى 23ويتضااح ماان الجاادول رقاام )
في سمة المخاطرة بين الحاصلين على )البكالوريوس( والحاصلين  0.05

 على )الدبلوم(, وذلك لصالح الحاصلين على )الدبلوم(.
( للكشااف عاان مصاادر LSDوباسااتخدام اختبااار أقاال فاارق ممكاان ) 

الفااروق فااي ساامة المخاااطرة باااختلاف العماار؛ وذلااك لعاادم تمكاان اختبااار 
 .( 24 ) شيفيه من الكشف عنها اتضح الآتي كما في الجدول رقم

 
 .( لتوضيح مصدر الفروق في سمة المخاطرة باختلاف العمرLSDاختبار أقل فرق ممكن ). (24دول رقم )الج

 الفئات العمرية
المتوسط 

 بيالحسا

أصتر من 
 سنة 30

إلى  30من 
 سنة 39

 39أكبر من 
 سنة

 الفرق لصالح

 * *  57.09 سنة 30أصغر من 
 30أصغر من 
 سنة

     44.40 سنة 39إلى  30من 

     43.16 سنة 39أكبر من 

  0.05* تعني وجود فروق دالة عند مستوى 
 

( السابق وجود فروق دالة عند مساتوى 24يتضح من الجدول رقم )
سنة, أكبر  39إلى  30في سمة المخاطرة بين الفئات العمرية )من  0.05
سانة(, وذلاك لصاالح الفئاة  30سنة( والفئاة العمرياة )أصاغر مان  39من 

سانة"  30سنة( أي أن الفئة العمرية "أصغر مان  30العمرية )أصغر من 
 أكثر مخاطرة من الفئات العمرية الأكبر سناُ.
اً الاذي يانص علاى أناه: "لا توجاد وبذلك نقبل الفرض السادس جزئي
( فاي سامات الشخصاية α≤0.05فروق ذات دلالة إحصائية عند مستوى )

التالية: القلق, والقدرة على اتخاذ القرار والمخااطرة( تعازى إلاى اخاتلاف 
المتغيرات الديموغرافية )مستوى الدخل, المستوى التعليمي, العمار( لادى 

قبل الفرض الساادس فيماا يخاص غير المضاربين في سوق الأسهم". أي ن
سااامتي القلاااق والقااادرة علاااى اتخااااذ القااارار ونرفضاااه فيماااا يخاااص سااامة 

  .المخاطرة
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وظهر من النتائج عدم وجود فروق ذات دلالة إحصائية في درجات 
سااامة القلاااق تعااازى إلاااى اخاااتلاف المتغيااارات الديموغرافياااة لعيناااة غيااار 

التعليماااي, المضااااربين فاااي ساااوق الأساااهم: )مساااتوى الااادخل, المساااتوى 
العماار(. ولا تختلااف هااذه النتيجااة كثيااراً عاان نتيجااة الفاارض الثالااث الااذي 
بحااث الفااروق فااي درجااات ساامة القلااق لاادى المضاااربين تبعاااً لاخااتلاف 
المتغيرات الديموغرافية نفسها سوى أناه وجادت فاروق فاي درجاات سامة 
كثار القلق باختلاف متغير العمار لصاالح الأكبار ساناً, أي أن الأكبار ساناً أ

ًً من مستويات العمر الأقل. ولا يجد الباحث غرابة فاي هاذه النتيجاة؛  ً قلقا
لأن جميع العيناة مان غيار المضااربين, ومان ثام يتوقاع الباحاث ألا يرتفاع 
لااااديهم القلااااق حتااااى لااااو كااااان هناااااك تباااااين فااااي مسااااتويات المتغياااارات 

 الديموغرافية. 
إحصاائية كما اتضح أيضاً من النتائج عادم وجاود فاروق ذات دلالاة 

في درجات سمة القدرة على اتخاذ القارار تعازى إلاى اخاتلاف المتغيارات 
الديموغرافية لعينة غيار المضااربين فاي ساوق الأساهم: )مساتوى الادخل, 
المساتوى التعليمااي, العماار(. وياارى الباحاث أن هااذه النتيجااة منطقيااة؛ لأن 

قارار ماع غير المضاربين في الأسهم لا تختلف لديهم القدرة علاى اتخااذ ال
تباين مستويات الدخل والتعليم والعمر, أي أن درجات القدرة اتخاذ القرار 
لااديهم متجانسااة, وقااد يكااون ذلااك هااو الساابب فااي عاادم الاادخول فااي عااالم 

 المضاربة في سوق الأسهم. 
وكاااذلك تباااين مااان النتاااائج وجاااود فاااروق ذات دلالاااة إحصاااائية فاااي 

فااي سااوق الأسااهم درجااات ساامة المخاااطرة لاادى عينااة غياار المضاااربين 
تعااازى إلاااى اخاااتلاف المتغيااارات الديموغرافياااة وهاااي: مساااتوى الااادخل, 

 مستوى التعليم, العمر, وقد جاءت على النحو الآتي: 
( فااي ساامة المخاااطرة بااين 0.05وجااود فااروق دالااة عنااد مسااتوى )

–10000ريال( وذوي الاادخل )مااان  10000–5000ذوي الاادخل )مااان 
ريال(.  10000–5000ل )ماان ريال(, وذلااك لصااالح ذوي الاادخ 15000

أي أن ذوي الاادخل الماانخفض ماان غياار المضاااربين أكثاار مخاااطرة ماان 
أصحاب الدخل المتوسط مع أنهام غيار مضااربين فاي الأساهم. وقاد تكاون 
النزعة للمخاطرة تكونت لديهم رغبة منهم في تحسين مستوى دخلهم الذي 
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مااان يعيشاااون فياااه, بعكاااس مااان مساااتوى الااادخل لاااديهم متوساااط أو أعلاااى 
المتوسط فإنهم قد لا يميلون للمخاطرة؛ لأن لديهم ما يكفيهم ويرغبون فاي 

رغام اخاتلاف مجتماع  –المحافظة عليه دون مخاطرة, وتتفق هذه النتيجة 
 Cecilماع ماا توصال إلياه "سيسال"  -الدراسة عن مجتمع الدراسة الحالياة 

رة من من أن الطلاب القادمين من أسر منخفضة الدخل أكثر مخاط (1972)
[. كمااا أساافرت دراسااة 49الطاالاب الااذين ينتمااون لأساار متوسااطة الاادخل ]

إلى نتيجة مشابهة تتمثل في أن  Smith & Arcuri(1986)"سميث" و"اركوري" 
أكثااار اتجاهااااً للمخااااطرة مقارناااة بغيااار  -الفقاااراء –الطااالاب المعسااارين 

ً  –المعسرين   . [51] الأغنياء وبفرق دال إحصائيا
( فاي سامة 0.05وجود فاروق دالاة عناد مساتوى ) كما بينت النتائج

المخاطرة بين الحاصلين على )البكالوريوس( والحاصلين على )الدبلوم(, 
وذلاااك لصاااالح الحاصااالين علاااى )الااادبلوم(. وتااادل هاااذه النتيجاااة علاااى أن 
الحاصااالين علاااى الااادبلوم أكثااار مخااااطرة مااان الحاصااالين علاااى الشاااهادة 

ة أصاحاب شاهادات الادبلوم فاي الجامعية, وقد يكاون السابب فاي هاذا رغبا
تحسين وضعهم المادي والاجتماعي مان خالال النزعاة للمخااطرة. وتتفاق 

 & Lasorsa"لاسورساا و شاوماكر"  هذه النتيجة مع ما أسافرت عناه دراساتا

Shomaker (1988) [45 "و"براناادت ]Brandt(1990) [46 ] ماان وجااود ارتباااط
 بين المخاطرة وانخفاض التعليم.  

استنا الحالية كذلك عان وجاود فاروق دالاة عناد مساتوى وأسفرت در
سانة,  39إلاى  30( في سمة المخاطرة باين الفئاات العمرياة )مان 0.05)

سانة(, وذلاك لصاالح  30سانة( والفئاة العمرياة )أصاغر مان  39أكبر من 
 30سنة( أي أن الفئة العمرياة "أصاغر مان  30الفئة العمرية )أصغر من 
ت العمرية الأكبار ساناُ, ماع أن نتيجاة اختباار سنة" أكثر مخاطرة من الفئا

الفاارض الخااامس لاام تظهاار فروقاااً فااي ساامة المخاااطرة تعاازى إلااى نفااس 
م( التاي 2005المتغيرات. وتتفق هاذه النتيجاة ماع نتيجاة دراساة درويا )

أجريااات فاااي مجتماااع عرباااي آخااار هاااو مجتماااع طااالاب جامعاااة المنوفياااة 
 [.  39بجمهورية مصر العربية ] 

لفرض السادس فيماا يخاص سامتي القلاق والقادرة علاى وبذلك نقبل ا
 اتخاذ القرار ونرفضه فيما يتعلق بسمة المخاطرة. 
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 التوصيات
   نتيجة لهذه الدراسة أوصى الباحث بما يلي:

تصااميم باارامج تدريبيااة للمضاااربين فااي الأسااهم؛ لأنااه تبااين ماان  -1
لا نتااائج هااذه الدراسااة أنهاام أكثاار مخاااطرة ماان غياار المضاااربين حتااى 

يخسروا أموالهم من خلال هذه المخاطرة العالية, واقترح أن تقوم بتنفيذها 
 هيئة سوق المال.

تصميم برامج تدريبية للمستثمرين في الأسهم؛ حتى يكونوا أكثر  -2
قدرة على اتخاذ القرار في الوقت المناساب؛ لأن نتاائج الدراساة أثبتات أن 

لمسااتثمرين علااى اتخاااذ المضاااربين وغياار المضاااربين أكثاارة قاادرة ماان ا
تتااولى تصااميمها  –القاارار؛ مااا قااد يحاارمهم ماان المضاااربة فااي الأسااهم 

 وتنفيذها هيئة سوق المال.
تصميم بارامج لتخفياف القلاق لادى المضااربين فاي الأساهم لمان  -3

 .تتولى تصميمها وتنفيذها هيئة سوق المال -( سنة39أعمارهم أكبر من )
 –الشااهادات الاادنيا توعيااة ذوي الاادخل الماانخفض وأصااحاب  -4

( سانة مان غيار المضااربين 30ومن أعمارهم أصغر مان ) –دبلوم وأقل 
عن نتاائج المخااطرة غيار المحساوبة وآثارهاا فاي الفارد والمجتماع, وأهام 

 تتولى تصميمها وتنفيذها وزارة الثقافة والإعلام.  –مصادر الاستشارة 
 يقتااارح الباحاااث عااادداً مااان البحاااوثححررروم رارررتاحلية رات حرررة: 

 المستقبلية مثل:
  إجراء بحث موسع على عينة ممثلة لمختلف منااطق الدولاة علاى

 نفس السمات.

  إجااراء بحااث آخاار تكااون عينتااه ماان الإناااث وتطبااق علاايهم نفااس
 الأدوات للمقارنة مع الذكور.

  إجراء دراساة أخارى علاى سامات أخارى للشخصاية للمضااربين
 في سوق الأسهم السعودية.  

 

 لمراجعا
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 ( أدوات الدراسة النهائية 2قم ) ملحق ر 
 بسم الله الرحمن الرحيم

أخي الكريم  .............................. )الاسم اختياري(                                   
 سلمكم الله                                   

 الله وبركاته    وبعد:  السلام عليكم ورحمة    
أود إفادة سعادتكم بأنني أقوم بدراساة علمياة عان بعاض سامات      

الشخصااية للمضاااربين وغياار المضاااربين فااي الأسااهم, لااذا أرجااو التكاارم 
بالإجابااة عاان الفقاارات التاليااة جميعاااً بكاال دقااة وعنايااة, علماااً بااأن هااذه 

لبحاـث العاـلمي المعلومات ستكون سرية ولن تستخدم في غـيـر أغاراض ا
 التـي آمل أن تعود على مجتمعنا بالنفع والفائدة إن شاء الله.

 وأخيراً أشكركم على تعاونكم معنا وأتمنى لكم التوفيق        
                                                                      

 أخوكم 
ــمـااـد باان عبااد الدكتورثمــح                                   

 الله المــطــوع
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 أولاا: إستبانة البيانات العامة: 
 العمر:.........   -1
 :المستوى العلمي -2
 الثانوية .....)    (    -المتوسطة ...)    (  ج -الابتدائية فأقل ..)    (    ب -أ
 ...)    ( ماجستير أو دكتوراه .. -دبلوم...)   (     هـ الجامعة ....)    (   هـ -د

 :الحالة الاجتماعية -3 
 أرمل)    ( -مطلق ..)    (  د -أعزب .)   (   ج -متزوج ..)    (   ب -أ

 :مستوى الدخل  -4
 ريال )     (     10000 – 5000من  -ريال    )    (    ب 5000أقل من  -أ
 ريال  )     ( 15000أكثر من  -ريال  )    (  د 15000 – 10000من  -ج
 :نوع العمل  -5
 ضابط.......)     ( -موظف مدني في القطاع الحكومي.........)    (     ب -أ
 موظف في القطاع الخاص .....)    ( -موظف عسكري ....)    (      د -ج
 متقاعد ..........)    (. -أعمال حرة ...........)    (     ز  -هـ
 ؟ كيف تصنف نفسك في سوق الأسهم  -6
 مساهم في الاكتتابات فقط ........)    ( -رب .........)    (          بمضا -أ 
 لا مضارب ولا مستثمر ولا مكتتب.. )    ( -مستثمر فقط .. )    (     د -ج

رلحوظة هارة:  ذا كن  لا رضا ب ولا راتثر أ آرل الانتاال  لى ثانيا  
 في الصفحة التالية. 

 :ة فحدد حجمها تقريباً إذا كان لديك محفظة استثماري -7
مــن نصــف مليــون إلى مليــون ريال ...)     -أقــل مــن نصــف مليــون  ريال      )    (         ب -أ

) 

أكثر من  مليون ونصف ريال  -من مليون إلى مليون ونصف    )    (          د -ج
)    (........ 

طريقتك المفضلة لبيع وشراء إن كنت من المضاربين أو المستثمرين في سوق الأسهم فما هي  -8
 ومتابعة الأسهم؟  
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 عن طريق الانترنت ....)    ( -عن طريق صالات الأسهم  )    (         ب -أ

 عن طريق صناديق الاستثمار بالبنوك   )    (         -عن طريق الهاتف  المصرفي  )    (  د -ج

 ؟إذا كنت مضارب في سوق الأسهم فمتى بدأت في المضاربة -9
................ ............. 
 ؟ما هي أهم المصادر التي تعتمد عليها في عمليات البيع والشراء -10
 الشائعات .......)    ( -آراء المتواجدين في صالات الأسهم . )    (     ب -أ

 توصيات المراكز الاستشارية  ..)    (    -نصيحة خبير تثق به..)    (      د -ج

 قراءة المؤشرات والتحليلات الفنية..)    ( -يات الإنترنت...)    (     وتوصيات منتد -هـ

 ؟كيف تقيم أرباحك في سوق الأسهم إن كنت مضارباً أو مستثمراً فيها  -11
لم أربح  -قليلة ...)    (    د -متوسطة ..........)    (    ج-عالية ...)    (    ب -أ
 أبداً )    (
 ؟سوق الأسهم إن كنت مضارباً أو مستثمراً فيها كيف تقيم خسائرك في  -12
 قليلة ...)    ( -متوسطة ..........)    (    ج-عالية ...)    (    ب -أ
 لم أخسر أبداً .)    ( -د
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 :ثانياا: اختبارات الشخصية
فيماا يلاي عادد مان  تعليررا  الاةتحرا :الاةتحا  الأول: ارة الالر:: 

اس فاي وصاف أنفساهم, اقارأ كال عباارة, ثام العبارات التاي يساتخدمها النا
في الخانة المناسبة أمام العبارة التي تشير إلى ما تشعر × ( ضع علامة ) 

,  ليست هناك إجابات صاحيحة أو خاطئاة, لا تساتغرق به في هذه اللحظة
وقتاً طويلاً في عبارة واحدة, تذكر أن تختار الإجابة التي تصف ما تشعر 

 به عامة.    

 عبارةال الرقم
 مطلقاا 

(1) 
 أحياناا 

(2) 
 غالباا 

(3) 
 دائماا 

(4) 
     أتعب بسرعة. 1
     أشعر بالميل إلى البكاء. 2
     أتمنى لو كنت سعيداً مثلما يبدو الآخرون.  3
     أفقد السيطرة على الأشياء لأنني لا أستطيع اتخاذ قراري بسرعة كافية. 4
     عيناً.أشعر بالراحة عندما أنجز عملاً م 5
     أنا هادئ الأعصاب. 6
     أشعر أن العقبات تتراكم لدرجة أنني لا أستطيع التغلب عليها. 7
     أشعر بأني أقلق بشدة على أمور لا تستحق ذلك. 8
     أنا إنسان سعيد. 9
     أميل إلى تهويل الأمور. 10
     ينقصني الشعور بالثقة بالنفس. 11
     ان في حياتي .أشعر بالأم 12
     أحاول تجنب مواجهة الأزمات أو الصعوبات. 13
     أشعر بالغم عند حالات الفشل. 14
     أشعر بالرضا في غالب حالاتي . 15
     تجول بذهني بعض الأفكار التافهة وتضايقني. 16
     عندما أصاب  بخيبة أمل  فإنني لا أستطيع التخلص من آثارها في ذهني.  17
     أنا شخص مستقر. 18
أصبح في حالة من التوتر والاضطراب عندما أفكر كثيراً في اهتماماتي  19

 وميولي الحالية.
    



 بعض سمات الشخصية لدى المضاربين وغير المضاربين في سوق الأسهم السعودية

 

 

351 

فيما  الا    على اتةاذ الا ا : تعليرا  الاةتحا : الاةتحا  الثاني:
يلي عدد من المواقف التي تصادفك في حياتك اليومية العادية وتجد نفسك 

تخاذ قرار ما  في كل منها, ويلي كل موقف ثلاثة قرارات مضطراً لا
 مختلفة.
المطلااوب منااك قااراءة كاال موقااف جيااداً باهتمااام وعنايااة ,وقااراءة  -أ

 الإجابات المختلفة التي يمكن أن تتخذها في هذا الموقف.
قم باختيار القرار الذي يتفق تمام الاتفاق معك ,وتتخذه فعلاً في  -ب

 هذا الموقف.
ختااااار القاااارار الااااذي يتضاااامن الحاااال الأمثاااال للموقااااف, أو لا ت -ج

التصارف الأفضال,  ولكان أختاار القارار الاذي تتصاارف بمثلاه فاي حياتااك 
 اليومية.
 أمام  فقرة  القرار المتخذ لكل موقف.× ( ضع علامة )  -د
سألك شخص في الطريق أن تساعده على شراء تذكرة سفر   -1

 ت منه..هل: للعودة إلى بلده مدعياً أن محفظته فقد
 تتركه وتنصرف.   -)     (   أ

 تعطيه بعض النقود.  -)     (   ب
 توجهه إلى قسم الشرطة لمعاونته على العودة إلى بلاده.  -)     (   ج

أثناء ر و ك حأح  الشوا ا أ شاه   ايا   تا ا حاله ب   -2
 حع  أن ص ر  أح  الرشا  وأاا ته أ ضا ..هل:

 ترك المكان فوراً.تسرع ب  -)     (   أ
 لا تدري ماذا تفعل.  -)     (   ب
 تحاول إبلاغ الشرطة من أقرب مكان.  -)     (   ج

 ذا لم تتركن رن التعارل رع روظا   ا ي في أح    -3
 الحنوك..هل: 
 تشكوه إلى رئيسه بدون تردد.  -)     (   أ

 تحاول معه مرة أخرى.  -)     (   ب
 مر لغيرك للتصرف معه.تترك الأ  -)     (   ج
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أرن  ص ياا  لك على أا ا  ةاصة حكأ وفو    حه حع  ذلك   -4
 يتح م حها رع الآة ين .. هل:

 تقاطعه ولا تخبره بأي شيء بعد ذلك.  -)     (   أ
 تتغاضى عن تصرفه هذا.  -)     (   ب
 تتحدث معه، وتفهمه بخطئه.  -)     (   ج

 :  ذا وا هك روقا رح ج ..هل  -5
 تلقي اللوم على الآخرين لتنقذ نفسك.  -)     (   أ

 تطلب النصيحة من الأشخاص الذين تحترم رأيهم.  -)     (   ب
 تحاول أن تنسى الموقف.   -)     (  ج

عن  ش ا ك راتلزراتك الشةصية رن رلاحس وةلافهأ فهل   -6
 تةتا ها على أااس أنها: 

 حدود الإمكانيات المحدودة. تتناسب مع ميولك في    -)     (   أ
 تتناسب مع رغبة زوجتك.   -)     (   ب
 تتناسب مع أحدث ما وصلت إليه الموضة.   -)     (   ج

قر  حش اء صنا رعين رن الروا  الغذا يةأ وحع  ذلك و      -7
 أنه فاا  ولا يصلح لااتة اره..هل:

 لفاسدة بالقوة.تتشاجر مع البائع على استبدال السلعة ا  -)     (   أ
 تلقي الصنف الفاسد ولا تهتم بالأمر.  -)     (   ب
 تذهب بالسلعة الفاسدة إلى القسم الصحي بالبلدية ليتدخلوا في الأمر.   -)     (   ج

حعرر   ولررة فرري الارروا وشرر اء حضررا ع رةتلفررةأ و رر   و قررة   -8
   نا ية رزو   رعك  ون أن تتذك  أي الرحلا  أع اها لك ... فهل:  

 تبلغ الشرطة عن هذه الورقة وعن جميع الأماكن التي قمت بالشراء منها.  -)     (   أ
 ترجع إلى المحلات التي تعاملت معها وتحاول استبدال الورقة.  -)     (   ب
 تستعوض الله في قيمتها ولا تعمل شيئاً.   -)     (   ج

ص ف أ   ر ا حراب رنزلرك وفري اراعة رترأة   ررن الليرل شرة -9
 غ يب ياتغيم حك وي ي  ال ةول لرنزلك حالاو ..هل:
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 تستغيث بالجيران.   -)     (  أ
 ترفض أن تفتح له الباب دون سابق معرفة.   -)     (   ب
 تسأله أولاً قبل أن تفتح له عن الأسباب التي تدفعه لهذا العمل.   -)     (   ج

ية ةاصة ا تكب أح  أف ا  أا تك تزوي ا  في حيانا   ار -10
 ح ةله ..هل: 
 تبلغ عنه فوراً الجهة المختصة.   -)     (  أ

 تتركه وشأنه.   -)     (  ب
 تنصحه بأن ذلك مخالف للضمير والنظام قبل أن تتخذ أي إجراء آخر.   -)     (  ج

 ذا  لب رنك اح   ي انك ش اء شيء رعين يحتا ون  ليه  -11
 ...هل: 

 لهم.تعتذر بلباقة   -)     (   أ
 تحضره لهم عن طيب خاطر.  -)     (   ب
 تتجاهل طلبهم.  -)     (   ج

 ذا  أي   فلين رن أحناء ال ي ان يتضا حان في  -12
 ال  ي:..هل: 
 تتركهما ليصفيا ما بينهما.   -)     (   أ

 تبلغ والديهما ليتخذا معهما اللازم.   -)     (   ب
 ح بينهما.تمنعهما بالقوة وتصل   -)     (   ج

افت ا أن لك ق يحة وتا م أح  الأشةاص لة حتهاأ وهذا  -13
 الشةص يعيش رن ري اثه الكحي  حلا عرل. ...فهل: 

 ترفض هذا الشخص مهما حاول إقناعك.  -)     (   ا
 توافق على الخطوبة.  -)     (    ب
 .تقنعه بأن العمل واجب وشرف وكفاح مهما كان الفرد ثرياً   -)     (    ج

أثناء نزهتك رع ر روعة رن أص قا ك في أح  الأراكن  -14
 العارة أوح ون قص  رنك اناكب الرش وب على رلاحاك ..هل: 

 تذهب لمنزل أقرب صديق لك وتستعير منه ملابس بديله.   -)     (  أ
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 تشعر بالخجل وتتوارى من عيون الناس حتى تجف ملابسك.   -)     (   ب
 بالي بالأمر وتعتذر لأصدقائك وتنصرف إلى منزلك.لا ت  -)     (   ج

 ذا كن  تاو  ايا تك حا عة عا يةأ ولاحظ  ف أ  أن  -15
  شا   الر و  أضاء  اللون الأحر ....فهل: 

 تهدئ من سرعتك وتعبر الطريق.  -)     (   أ
 لا.تتوقف تماماً سواء كان الطريق خالياً من المارة أو السيارات أم   -)     (   ب
 تزيد من سرعتك حتى تعبر الطريق.  -)     (   ج

ي اف: أةوك ر روعة رن أص قاء الاوء وقحا عليهم في  -16
عرل غي  رش وا وألاوا  ريعهم التهرة على أةيك وقحا عليه رعهم 

 .... فهل: 
 تلوم أخيك وتتركه يواجه نتيجة مرافقته لأصدقاء السوء.  -)     (   أ

 وقفاً ايجابياً مع أخيك كأن تحضر له محامياً.تقف م  -)     (   ب
 لا تهتم وتعتبر أن المسألة مجرد سوء حظ لأخيك.   -)     (   ج

  ذا وا هتك رشكلة  ا  ة وتت لب حلا  عا لا .... فهل:  -17
 تلقي العبء على الآخرين وتترك لهم حل المشكلة.   -)     (   أ

  تنفيذها بدقة.تضع خطة العمل وتبدأ في   -)     (   ب
 تترك المشكلة حتى تحل ذاتها.   -)     (   ج

يت ةل أح  أقا حك الذين تحت رهم كثي ا  في ش ونك ررا  -18
 ياحب لك رضاياا  كثي   ....فهـل: 

 تكتم مشاعرك نحوه بدلًا من التعبير عنها.   -)     (  أ
 تتجاهله ولا تأخذ الموقف بجدية.   -)     (  ب
 تطلب منه بأدب وذوق عدم التدخل في شئونك.  -ج)     (   

حينرا ي و  نااش حينك وحين أص قا ك في روضوا را  -19
 وتكون لك و هة نظ  رةتلفة عن آ ا هم...فهـل: 

 تتخلى عن وجهة نظرك وتقتنع برأي الأغلبية.  -)     (   أ
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الــرأيين هــو  تحــاول أن تــدرس موضــوع المناقشــة بموضــوعية لــتحكم أي مــن  -)     (   ب
 الصواب.

 تعتذر عن المناقشة وتشغل نفسك بأي شيء آخر.   -)     (  ج
 ذا  لب رنك زريل ر يا رااع ته للوصول  لى رنزله  -20
 ....فهـل: 

 توافق ولكن بمعاونة زميل آخر.  -)     (   أ
 توافق وترحب بذلك ما دام يحتاج إلى المساعدة فعلاً.   -)     (   ب
 تعتذر وتترك مساعدته لزملائك الآخرين.   -ج)     (   

فيما يلي عدد  ارة الرةا   : تعليرا  الاةتحا : الاةتحا  الثالم:
من المواقف التي يمكن أن تتعرض لها, وفي كل موقف سوف نلاحظ 
ً أو معنوياً,  ً ماديا أنك في حيرة من اتخاذ قرار مناسب يحقق لك مكسبا

لذي سوف تحققه في كل موقف يرتبط وترجع تلك الحيرة لأن المكسب ا
 بظروف غير مضمونة التحقيق. 
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والر لوب رنك أن تا أ كل روقرا ررن الرواقرا التاليرة ثرم تحر    أيرك 
 أرام أح  حاول الاةتيا ا  الرااحلة لكل روقا:)×( وذلك حوضع علارة 

 
 الموقف

 
 المواقف

أوافق 
بدرجة  
كبيرة 
 جداا 

(9) 

أوافق 
بدرجة  
 كبيرة

(7) 

أوافق 
بدرجة 
 متوسطة

(5) 

أوافق 
بدرجة 
 ضعيفة

(3) 

لا 
 أوافق

(1) 

الموقف 
 الأول

يمكنني أن أترك المهنـة الـتي تتفـق مـع دراسـتي ودخلهـا  
ثابـــــت، إلى مهنـــــة أخـــــرى تتفـــــق مـــــع ميـــــولي وعائـــــدها 
ــــد المهنــــة الأولى و لكنــــه  ــــيراً مــــن عائ المــــادي أعلــــى كث

 سيتحقق بعد عدة سنوات.

     

الموقف 
 الثاني

ى إنتــاج ســلعة جديـدة ســتحقق لي رلــاً خياليــاً، أقـدم علــ 
رغـــم أن احتمـــال الخســـارة وفقـــد كـــل ثـــروتي أمـــر وارد، إذا 
ارتفعـــت أســـعار المـــواد الخـــام المســـتوردة مـــن الخـــارج والــــتي 

 تدخل في إنتاج تلك السلعة.

     

الموقف 
 الثالث

 –ذا العائـــــــد المضـــــــمون  –أتــــــرك العمـــــــل الحكــــــومي  
الــــذي أســـتلم منــــه راتبــــاً  للعمـــل في القطــــاع الخـــاص و

مغرياً للغايـة، رغـم احتمـال حـدوث كسـاد اقتصـادي، 
 الأمر الذي يمكن أن يترتب عليه فصلي من العمل.

     

الموقف 
 الرابع

لــــو كنــــت مســــئولًا في إحــــدى المؤسســــات الــــتي تهــــتم  
بإنتاج الطاقة الكهربائية فسوف أوافق على اتخاذ قرار 

ة في إنتــاج الكهــرباء باســتخدام مولــدات الطاقــة النوويــ
إذا كــــان ذلــــك ســــوف  فــــض مــــن أســــعار الكهــــرباء 
ويحقــق لي مكاســب ماليــة عاليــة رغــم احتمــال تعــرض 
البيئـــة لاخطـــار الشـــديدة الـــتي قـــد تـــنجم لـــو حـــدث 
انفجـــــار لتلـــــك المولـــــدات ممـــــا يعـــــرض مســـــتقبلي كلـــــه 

 للخطر الجسيم.

     

الموقف 
 الخامس

ذا كنــت  سـوف أقبــل العمـل في شــركة لصـيد الســمك إ
سأحصل منها على راتباً أعلى كثيراً من الراتب الـذي 
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أتقاضاه من عملي الحالي، رغم أن هذا الأمر يتطلـب 
مــني أن أمكــث مــدة كبــيرة في منــاطق الحــرب والصــراع 

 مما قد يعرض حياتي للخطر. 
الموقف 
 السادس

لــن أتــردد إذا أتيحــت لي فرصــة لتوســيع نطــاق أعمــالي 
المي، لأن ذلــــك ســــوف يحقـــــق لي علــــى المســــتوى العـــــ

مكاســـب ماليـــة خياليـــة، رغـــم أن المنافســـة العالميـــة قـــد 
 تفقدني كل مواردي المالية.

     

الموقف 
 السابع

ســــــأقبل إدخــــــال أي تحســــــينات حديثــــــة علــــــى نظــــــام 
الأعمـــال الإداريـــة في المؤسســـة الـــتي أمتلكهـــا إذا كـــان 
ذلك سوف يحقق لي أرباحاً أعلى، رغم المخـاطر الـتي 

ـــــــد ـــــــك  ق ـــــــنجم عـــــــن عـــــــدم اســـــــتيعاب المـــــــوظفين لتل ت
التحســينات ممــا قــد يــنجم عنــه حــدوث خســائر ماليــة 

 قد لا أتحملها.

     

الموقف 
 الثامن

لـــــو كنـــــت أملـــــك مزرعـــــة فـــــإنني ســـــأقبل اســـــتخدام مبيـــــد 
إذا كـان لـه تأثـير واسـع  –مازال تحـت التجربـة  –حشري 

في مكافحــــة الآفـــــات الزراعيـــــة ممـــــا ســـــيزيد مـــــن مكاســـــ  
يــة، رغــم احتمــال تأثــيره الســل  علــى المحاصــيل الزراعيــة المال

 ذاتها مما قد يعرضني لخسائر فادحة.

     

الموقف 
 التاسع

لــو كنــت أملـــك مزرعــة، فــأنني ســـوف أغــير نشـــاطها  
مـــن زراعـــة الفواكـــه ذات العائـــد المســـتمر والمســـتقر إلى 

 زراعة الورود والأزهار التي تحقق لي أرباحاً خيالية.

     

وقف الم
 العاشر

لو كنت تاجراً لأقبلت على الصفقات التجارية عاليـة 
 المخاطر. 

     

الموقف 
الحادي 
 عشر

لــو كــان لــدي مــال لجازفــت بشــراء الأســهم الــتي يقبــل 
 الآخرين على شرائها  مهما كان سعرها .  

     

الموقف 
الثاني 
 عشر

لــو كنــت تاجــر أســهم فــإنني لــن أهــتم بمقــدار رصــيدي 
 في الأسهم. عندما أضارب
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الموقف 
الثالث 
 عشر

لــــو كنــــت مســــتثمراً في الأســــهم وسمعــــت إشــــاعة قويــــة 
تؤكــــــد بأن إحــــــدى شــــــركات الأســــــهم ســــــوف ترتفــــــع 
أســــهمها فــــإنني ســــوف أبيــــع جميــــع أســــهمي وأشــــتري 

 أسهم هذه الشركة.

     

الموقف 
 الرابع عشر

عندما يتوقع التجار بأن أسعار الأراضي سوف ترتفع 
ام الرهن العقاري فإنني سـوف أبيـع جميـع بعد إقرار نظ

 ممتلكاتي الأخرى وأشتري بقيمتها أراضي. 
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Abstract. The study is aimed at identifying some personality traits of speculators (which include Anxiety, 
ability of decision-taking and risk) with speculators and non-speculators in the Saudi Stock Market. The 

sample consisted of (166) persons with an average age of (35.88) years. All sample individuals are male and 

have visited some banks in Riyadh while performing this study. A questionnaire has been used with them, 
the first section of which includes general information about respondents, meanwhile, the second section 

includes three measures that measures above-mentioned three traits after making necessary tests of validity 

and reliability. The study has led to many results most of which are: there was no significant  difference 
between speculators and non-speculators in the Saudi stock market in Anxiety trait and ability of decision-

taking. Meanwhile, speculators in the stock market were found more capable of taking risks than non-

speculators. Also, speculators in the Saudi stock market have been found to be more capable of taking 
decisions better than investors. Moreover, investors in the Saudi stock market are taking more risks more 

than non-speculators. Hence, it was clear that there were no significant  difference in the Anxiety traits with 

investors due to the varied level of income and educational level. At the same time, the speculators of (39) 
years age category found to be more Anxiety  than those less in age. The results showed also that there was 

no significant difference in the ability of decision-taking and risk, which is referred to varied demography of 

speculators in the Saudi stock market such as income, educational level and age. Also, it was found that low-
income category of non-speculators is taking more risks than those with an average income despite the fact 

that they are not speculators in the Saudi stock market. Furthermore, non- speculators holding diploma 

degree are taking more risks than those holding a university degree and that (30) years category of non-
speculators are taking more risk from those of higher age. 

The study resulted in several recommendations that stresses on the importance of designing training and 

orientation programs for both speculators and non-speculators in the stock market.  


